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O Espirito Santo é um estado com vocacado para o comércio exterior.
Além da sua localizacdo privilegiada no pais, préximo a grandes
centros de producdo nacional, a producdo interna do estado esta
fortemente integrada ao mercado internacional. No ano de 2019 o
Espirito Santo alcancou a 92 posicao no ranking nacional de
exportadores. Nesse ano, a participacao do estado capixaba nas
exportacdes brasileiras, em termos de valor, aumentou de 3,7% para
3,9%.

IMPACTO DO COVID-19 LEVARA A QUEDA DO COMERCIO
INTERNACIONAL EM 2020

A crise de saude mundial causada pela propagacdo do novo
coronavirus, declarado uma pandemia pela OMS em 11 de marco de
2020, levou os paises a adotarem medidas extraordinarias de
distanciamento social que resultaram na paralisacao, em alguns casos
completa, das atividades econOmicas. Neste contexto, a Organizacao
Mundial do Comeércio (OMC) estima que em 2020 o impacto da
pandemia leve a uma queda do comércio mundial entre 13% e 32%".
Como ainda ha uma elevada incerteza em relacdo ao tamanho do
impacto desta pandemia para a economia global e para o comércio
internacional, a estimativa da OMC tem um intervalo atipicamente
amplo, mas que demonstra a gravidade da situacao. Isso porque no
ano de 2019, o cenario de incertezas ja estava posto pelas tensdes
comerciais entre os paises e pela desaceleracdo do crescimento
econdmico mundial, o que resultou em queda do comércio de
mercadorias de 0,1% no volume e de 3% em valor. O valor exportado
pelo Brasil em 2019 teve retracao de 7% em relagdao ao ano anterior e
o pais alcancou participacao de 1,2% nas exportacdes mundiais.

A OMC ainda afirma que, mesmo neste cenario de incertezas, a
recuperacao do comercio internacional pode ser alcancada em 2021 a
depender da duracdo da epidemia e da efetividade das politicas
adotadas em resposta a crise da economia global.

Tabela 1 - Balanca Comercial - 1° tri. 2020
Variagao (%) em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior

1° tri. 2020 / 1° tri. 2019
Brasil -3,2 4,3 -38/4
Espirito Santo -23,7 -6,6 -69,9
1° tri. 2020 / 4° tri. 2019
Brasil -11,3 0,5 -539

Espirito Santo -12,5 -25,8 -273,8

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.

BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA DO 1° TRIMESTRE NAO
TEVE IMPACTO DO COVID-19

Nos primeiros meses de 2020, a balanca comercial do Brasil ainda
nao foi impactada pelos efeitos do COVID-19 na economia global. As
exportacdes cairam 3,2% no primeiro trimestre, apesar de no més de
marco terem superado o ano anterior em 10,4%. No primeiro
trimestre a agropecuaria, com variacao de 1,4%, foi o Unico setor com
alta na comparacao com o mesmo periodo do ano anterior. As
importacdes, no entanto, cresceram em fevereiro (50%) e marco
(10,6%), o que resultou no aumento de 4,3,% na comparagao entre os
primeiros trimestres de 2019 e 2020. Com as importagdes crescendo
e as exportacdes caindo, o saldo da balanca comercial foi bastante
prejudicado e teve recuo de 38,4%.

Como visto anteriormente, as exportacdes brasileiras ja estavam
desacelerando em 2019, devido a retracdao do volume do comércio
mundial, cuja tendéncia se agravou no final do ano. Além disso, neste
primeiro trimestre de 2020 houve uma reducdo média nos precos das
commodities. Apesar desse contexto, ainda nao houve impacto
significativo da crise na economia global causada pelo COVID-19.

No Espirito Santo, as exportacdes apresentaram retracao de 23,7% no
primeiro trimestre de 2020 na comparacao com o mesmo periodo do
ano anterior. Nos trés primeiros meses de 2020 foram registradas
quedas em relacao ao valor exportado no ano anterior, porém ela foi
mais pronunciada em janeiro, com reducdo de US$ 371 milhdes. O
Espirito Santo também teve queda das importacdes no primeiro
trimestre, registrando variacao de -6,6% em relacdo ao mesmo
periodo de 2019. Com o forte recuo das exportacdes, a diferenca
entre este valor e as importagdes, que resulta no saldo comercial,
teve uma queda intensa de 69,9% na comparacao entre os primeiros
trimestres de 2019 e 2020. Neste primeiro trimestre de 2020, o valor
das exportagdes e do saldo da balanca comercial do estado capixaba
foram os menores desde 2009, quando a economia passava pelo
impacto da crise financeira internacional.

Grafico 1 - Balanga Comercial, Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a marco (US$ milhdes)
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EXPORTACOES DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO DO ES
CRESCERAM 4,1% NO 1° TRIMESTRE

No trés primeiros meses de 2020 a queda das exportacdes do Espirito
Santo foram sentidas na agropecuaria (-10,1%) e nas industrias
extrativas (-47,6%). Com o aumento de US$ 32 milhdes nas
exportacbes das industrias de transformacao, a participacao desta
atividade econémica no total das exportacdes capixabas aumentou de
40,3% no primeiro trimestre de 2019 para 550% em 2020, a
agropecuaria passou de 8,2% para 9,6% e as industrias extrativas
cairam de 51,5% para 35,4%.

* As exportacdes do café cairam 8,3% no primeiro trimestre de 2020
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, também recuaram
as exportacdes de pimenta (-30,8%).

* Nos trés primeiros meses de 2020 as exportacdes das industrias
extrativas foram muito impactadas pelo recuo em valor dos
minérios de ferro de 49,4% e dos 6leos brutos de petréleo de
48,9% em relacdao ao mesmo periodo de 2019. Na comparacao da
quantidade exportada de minérios de ferro entre os trés primeiros
meses de 2020 com o ano anterior houve reducao de 3.113.580 de
toneladas.

* Na indUstria de transformacgdo as exportacdes de alguns produtos
se destacaram como as pastas quimicas de madeira (+34,3%), os
tubos flexiveis de metais comuns (+518,5%) e ferro fundido bruto
e ferro spiegel (+39,2%). O crescimento das exportagdes desses
produtos juntos equivale a US$ 258 milhdes. Porém, o setor
perdeu valor nas exportacdes de produtos semimanufaturados de
ferro ou ago (-13,4%), de pedras de cantaria (-12,9%) e outras ligas
de aco (-20,3%).

Grafico 2 - Exportacoes por Atividade Economica - Espirito Santo
Valor acumulado (US$ milhées) de janeiro a marco
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Elaboracdo Ideies a partir da Classificagdo ISIC-International Standard Industrial
Classification.

Tabela 2 - Principais produtos exportados® de janeiro a marco - Espirito Santo

Valor (US$) milhoes acumulado

Descricao

Participacao (%)
Variacao (%) anual

Minérios de ferro 648
Oleos brutos de petréleo 319
Produtos semimanuf. de ferro ou aco 181
Pastas quimicas de madeira 106
Pedras de cantaria 156
Produtos laminados planos 109
Café 111
Tubos flexiveis de metais comuns 14
Outras ligas de aco 102
Ferro fundido bruto e ferro spiegel 23
Outros 157

327 -49,4 22,3%
163 -48,9 11,1%
157 -13,4 10,7%
142 34,3 9,7%
136 -12,9 9,3%
106 -2,7 7,2%
102 -8,3 6,.9%
84 518,0 57%
82 -20,3 5,6%

32 39,2 2,1%
139 -11,4 9,5%

> A andlise da pauta exportadora capixaba considera a classificagdo internacional de mercadorias do “Sistema Harmonizado” no nivel de desagregagdo a 4 digitos

(cédigo SH4).

Fonte: Ministério da Economia.
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EXPORTACOES DO ES FORAM MAIS CONCENTRADAS E Grafico 3 — Exportacoes do Espirito Santo por pais de destino
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Tabela 3 - Exportacoes do Espirito Santo no 1° trimestre de 2020
Indice (base 2006=100)

Valor Variacao (%) em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
Basicos 672 -42,9 -4,6 -40,1
Industrializados
Semimanufaturados 412 -04 -5,1 5,0
Manufaturados 386 9,7 -3,9 13,5
Total 1.470 -23,7 -4,7 -20,9

Obs: A base de exportacdao de 2019 foi revista pela Secex em fevereiro de 2020, apds a elaboracao dos indices de preco e quantum
referentes a 2019. Os dados serdo revistos para a préxima nota.
Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

30 fator agregado considera o grau de elaboracdo do produto, sequndo a quantidade de etapas de transformacao (agregacao de valor) ao longo do processo produtivo até a
venda final. Segundo essa classificacdo, os bens estdo divididos em basicos e industrializados, sendo estes ainda classificados em manufaturados e semimanufaturados. Os
produtos basicos sao aqueles intensivos em mao de obra e sofrem relativamente poucas transformagdes como, por exemplo, o minério de ferro, o café em grao e o 6leo de
petréleo bruto. Os produtos manufaturados sdo os que apresentam maior intensidade tecnologica em seu processo de fabricagdo, sendo caracterizados por alto valor agregado
(automoveis, café soluvel, papel, méveis, produtos quimicos, etc.). Enquanto que os semimanufaturados sdo aqueles que passam por algum tipo de transformacdo (celulose,
produtos de ferro e aco, ferro gusa e ligas de aluminio).

40s indices de preco e quantum foram elaborados pela Funcex para o Ideies, a partir de dados do Ministério da Economia, com valores dos produtos em dolares FOB correntes.
O quantum refere-se ao valor das exportacdes (ou importagdes) em délares correntes dividido pelo preco das exportagdes (ou importacdes). Enquanto os indices de preco sao

calculados segundo Fisher, o quantum é obtido implicitamente, pela deflagdo da variagdo do valor e do preco calculados no periodo.
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PRECOS DOS BENS IMPORTADOS RETRAEM 10,7% NO 1°
TRIMESTRE

A maior reducao no valor das importacdes do Espirito Santo entre
janeiro e margo de 2020 advém da categoria de combustiveis, que
por queda de preco (-29,2%) e de quantidade (-34,2%) diminuiu em
US$ 181 milhdes na comparacdo com o primeiro trimestre de 2019.
Neste periodo, o principal produto desta categoria, as hulhas
registraram queda de 62,3% no valor das importacdes. A categoria de
bens intermediarios também registrou forte reducao em decorréncia
da contracao dos precos (8,6%) e de quantidade importada (6,0%).
Na categoria destaca-se a reducao nas importacdes de tecidos de
fios e filamentos sintéticos (-2,8%) e de malte (+11,0%). Em contraste,
as importacdes de desperdicios e residuos, de aluminio, também um
importante insumo para a indUstria, teve aumento de 29,6%. As
importacbes de bens de capital demonstraram um crescimento
expressivo (+50,2%) no primeiro trimestre de 2020 por meio do
aumento da quantidade (+63,4%). Nesta categoria, as importacdes
foram puxadas pela compra de veiculos aéreos e automoveis para
transporte. Os bens de consumo também tiveram reducao de precos,
mas aumentaram as importacoes de bens de consumo duraveis, com
crescimento da importacao de automoveis.

EXPECTATIVAS PARA 2020 FORAM RESTRINGIDAS PELA
EPIDEMIA DE COVID-19

As expectativas internacionais de que a crise econOmica causada pela
pandemia de COVID-19 em 2020 ira afetar fortemente o comércio
entre os paises nos leva a esperar um impacto na balanca comercial
do Brasil e em suas cadeias produtivas nos préximos meses. Os
setores que dependem de insumos importados no Brasil, em geral,
ainda nao registraram impedimentos de producdao pela falta de

pandemia de COVID-19 a importacdo brasileira de produtos
importantes como os EPIs e os insumos para a produgdo nacional da
area de saude tem tido elevacdo dos custos devido a alta da
demanda mundial incompativel com a capacidade de producao, e
esta passando por problemas de atraso das entregas e frete mais
caro pela reducdo dos embarques aéreos.

Mas nos proximos meses os efeitos da contracao da economia
mundial podem chegar ainda pela queda de demanda internacional
em alguns setores e queda de precos dos bens exportados, em
especial de commodities. A queda do preco internacional do petréleo
tem efeitos negativos para as regides produtoras, mas também pode
baratear alguns bens importados. Esses fatores devem afetar os
dados da balanca comercial ja no préximo trimestre, mas o tamanho
do impacto continua sendo incerto.

Tabela 4 — Importacées do Espirito Santo no 1° tri. de 2020
Indice (base 2006=100)

Valor Variacao (%) em relacao ao ano
(US$ anterior

Grandes Categorias

Economicas

Capital 467 50,2 -8,3 63,4
Intermediarios 451 -14,0 -8,6 -6,0
Consumo duraveis 130 19,3 -1,0 20,5
Consumo nao duraveis 107 -12,5 -3,0 -8,7
Combustiveis 159 -53,3 -29,2 -34,2
Total 1.313 -6,6 -10,7 4,7

insumos importados. Nestes primeiros meses de combate a Fonte: Funcex. Elaboracio Ideies.
Grafico 4 - Principais produtos importados, Espirito Santo
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.

6As Grandes Categorias Economicas (GCE) foram elaboradas com base na classificacdo da ONU e do IBGE, para agregar os produtos de forma a refletir a finalidade de uso de

acordo com a Classificagdo do Sistema de Contas Nacionais — SCN: bens de capital, bens intermediarios e bens de consumo.
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