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O Espirito Santo é um estado com vocacgao para o comércio exterior.
Além da sua localizacao privilegiada no pais, proximo a grandes
centros de producao nacional, a producdo interna do estado esta
fortemente integrada ao mercado internacional.

No ano de 2019 o Espirito Santo alcancou a 92 posicao no ranking
nacional de exportadores. A participacao do estado capixaba nas
exportacoes brasileiras, em termos de valor, aumentou de 3,7%
para 3,9%.

PANORAMA INTERNACIONAL DO COMERCIO DE BENS E
SERVICOS

O comércio internacional e a atividade economica global em
2019 passaram por um processo de aumento das incertezas que
impactou o crescimento de economias avancadas e de mercados
emergentes, como o Brasil. Dois fatores importantes para esse
periodo de desaceleracico foram a adocdao de novas
restricdes/barreiras comerciais pelas economias e o aumento das
tensdes comerciais entre os paises, em especial, entre China e EUA. A
estimativa para o volume de comércio mundial, considerando as
exportacdes e as importacdes, em 2019 foi reduzida para 1,2%, no
relatorio de outubro da OMC', o novo valor é muito inferior a Ultima
estimativa divulgada em abril que era de 2,6%.

A despeito da desaceleracao do comércio global, as exportacdes e
importacdes de servicos vém apresentando crescimento significativo
nos Ultimos anos'. As estimativas sdo de que o comércio global de
servicos tenha alcancado o valor de US$ 13,3 trilhdes, crescendo mais
rapido do que o comércio de produtos. As novas tecnologias
digitais estao permitindo a criacdao de novos servicos e criando
oportunidades para empresas de micro, pequeno e médio porte.
Na esteira da adocao das novas tecnologias digitais, é esperada uma
expansdao ainda maior do comércio de servicos nos proximos anos
nos paises em desenvolvimento.

Tabela 1 - Balangca Comercial - 4° tri. 2019
Variacao (%) em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior

4° tri. 2019 / 4° tri. 2018

Espirito Santo -38,1 39,2 -107,4

Brasil -10,9 -4,7 -28,4
4° tri. 2019 / 3° tri. 2019

Espirito Santo -51,3 10,1 -105,8

Brasil -5,7 -12,2 30,4

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.

EXPORTACOES BRASILEIRAS RETRAIRAM 6,4% ENTRE

JANEIRO E DEZEMBRO DE 2019

Em 2019 as exportacdes brasileiras alcancaram US$ 224 bilhdes, uma
retracao de 6,4% em relacao ao valor acumulado em 2018. Com uma
reducdo de 2,1% da importagdes, a corrente de comércio nacional,
dada pelas exportacdes e importacdes em 2019, caiu em 4,6%. O
saldo da balanca comercial brasileira teve queda de 19,6%,
registrando US$ 46 bilhdes. Ressalta-se que este foi o pior resultado
desde 2015. Apesar disso, alguns estados se destacaram aumentando
o valor de suas exportacdes: Para, Minas Gerais e o Mato Grosso.

Para o Espirito Santo, o ano de 2019 representou uma forte
retracao das exportacoes de produtos importantes na sua pauta,
como os minérios de ferro, os produtos semimanufaturados de
ferro e a celulose, por impacto do desastre de Brumadinho e pelo
contexto internacional de desaceleracao em decorréncia das
incertezas.

Entre janeiro e dezembro de 2019 as exportacbes capixabas
alcancaram US$ 8,78 bilhGes, praticamente o mesmo valor que em
2018, com uma variacao de -0,7%. Enquanto o saldo da balanca
comercial acumulado de janeiro a dezembro foi de US$ 2,5 bilhoes, o
que representou uma queda de 34,2% em relacao a 2018. Porém, no
estado capixaba, diferentemente do Brasil, esse resultado se deu pela
forte expansao das importacdes no ano, que variaram 24,7% entre
janeiro e dezembro de 2019.

O dultimo trimestre de 2019 intensificou a queda do saldo comercial
no Espirito Santo, seja na base de comparagdo com o trimestre
imediatamente anterior, seja com o mesmo periodo do ano anterior.
Isso porque, apesar das exportacdes continuarem em ritmo
desacelerado, as importacbes do estado capixaba continuaram em
tendéncia de alta. As perspectivas para o Brasil e para o Espirito
Santo em relacaéo ao ano de 2020 quanto ao comércio
internacional ainda sao de cautela, dadas as expectativas de fraco
crescimento global, a tendéncia é que as exportagoes nao
tenham o impulso necessario para uma retomada.

Grafico 1 - Balanca Comercial, Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a dezembro (US$ milhdes)
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'"World Trade Report 2019 — The future of services trade. The World Trade Organization (WTO). Acesse: https://www.wto.org/english/res e/publications e/anrep19 e.htm
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EXPORTACOES DA AGROPECUARIA CRESCERAM 14,5% EM
2019

O ano de 2019 foi bastante positivo para a agropecuaria do Espirito
Santo, especialmente para as exportagdes de café, que aumentaram
19,9%. A participacao do estado capixaba nas exportacdes nacionais
de café passou de 10,2% em 2018 para 11,7% em 2019. Alem disso,
destacaram-se as exportacdes capixabas de especiarias como a
pimenta e o gengibre.

De janeiro a dezembro de 2019 as exportacdes da industria de
transformacdo do Espirito Santo alcancaram US$ 4,9 bilhdes. O valor
exportado de pedras de cantaria teve aumento de 6,1%, alcancando
US$ 722 milhdes. Porém, neste ano a industria de transformacao
capixaba teve impactos indiretos do desastre em Brumadinho
ocorrido em janeiro do mesmo ano, particularmente nas atividades
relacionadas ao setor de metalurgia. Com isso, observou-se uma
contracao das exportacdes de produtos semimanufaturados de ferro e
aco, produtos laminados, outras ligas de aco e tubos de metais. As
exportacdes de pastas quimicas de madeira do Espirito Santo foram
impactadas pela queda do preco internacional da celulose em 2019
resultando na reducdao em 35,1% do valor exportado em relacdo ao
ano anterior. Portanto, o crescimento de 16,4% das exportacoes da
indistria de transformacdao no ano se explica pelo alto valor
referente a uma plataforma de petréleo®. Sem essa contabilizacdo
da plataforma para a industria de transformacao o resultado das
exportacoes de janeiro a dezembro de 2019 seria de US$ 3,42
bilhoes, uma queda de 19,0% em relacao ao ano anterior.

O desempenho das industrias extrativas do Espirito Santo foi
impactado pela forte queda das exportacdes dos minérios de ferro,
que entre janeiro e dezembro retrairam 29,5% na comparacdao com o
valor exportado no mesmo periodo de 2018. O crescimento das
exportacdes dos oleos brutos de petroleo em 2019 foi de 6,5%, na
comparag¢ao com o ano anterior e elevou a participacao do Espirito
Santo no valor total exportado pelo pais em 12%.

Em decorréncia dos fatores citados anteriormente, o peso da
industria extrativa no total das exportacoes capixabas recuou de
45% em 2018 para 36% em 2019, a agropecuaria aumentou de 7%
para 8% e a industria de transformacao elevou a sua participacao
de 48% para 56%. As mudancas na pauta de exportacdes do Espirito
Santo de 2018 para 2019 foram acompanhadas de uma reducado da
concentracdao em termos de produtos. O indice de Herfindahl-
Hirschmann (IHH), utilizado para calcular o grau de concentracao da
pauta, caiu 21,9% nesse periodo, indicando maior diversificacao da
exportacdes capixabas em 2019. Quanto mais proximo de um, o
indicador revela uma pauta mais concentrada e valores préoximos a
zero representam menor concentracao. Em comparacao ao indice
brasileiro, que foi de 0,04 em 2019, o indicador para o estado
capixaba de 0,12 indica que ainda ha uma concentracao elevada da
pauta. A ampliacao da diversificacdo é desejavel por contribuir para
uma maior estabilidade das exportacdes, reduzindo a vulnerabilidade
frente as variacoes de demanda e precos de determinados produtos
no mercado internacional.

Grafico 2 — Exportagoes por Atividade Economica, Espirito Santo
Valor acumulado (US$ milhdes) de janeiro a dezembro
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Elaboracdo Ideies a partir da Classificacdo ISIC-International Standard Industrial
Classification.

Grafico 3 - Principais produtos exportados® pelo Espirito Santo
Valor (milhdes US$) acumulado de janeiro a dezembro
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Fonte: Ministério da Economia.

? Cabe ressaltar que a transacdo de venda da P-68 entrou no Regime Aduaneiro Especial, aplicavel a exportacdo “ficta” de embarcacdes, como plataformas e FPSO, com titularidade
de uma empresa situada no exterior, nesse caso na Holanda. Nesse regime especial, o envio fisico do bem ndo se concretiza e ele fica em territorio nacional, conforme previsto no

Decreto n® 6.759/2009, art. 233.

* A anélise da pauta exportadora capixaba considera a classificacdo internacional de mercadorias do “Sistema Harmonizado” no nivel de desagregacéo a 4 digitos (codigo SH4).
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EXPORTACOES PARA OS ESTADOS UNIDOS RETRAEM 10,0%
EM 2019

Ao analisar as exportacdes do Espirito Santo em 2019 por fator
agregado® e utilizando os indices de preco e quantum? pode-se
determinar o quanto a variagao nos precos e na quantidade exportada
foram relevantes para explicar a reducao do valor total neste periodo.
De uma maneira geral, em 2019 houve uma forte contraciao nos
precos dos bens exportados pelo estado (-7,1%). A queda na
quantidade exportada no ano também teve grandes proporcdes,
sendo suavizada no resultado geral pelo efeito da contabilizacdo da
plataforma de petroleo entre os bens manufaturados.

As exportacoes do Espirito Santo para os seus principais mercados
de destino foram significativamente impactadas, entre os de
maior reducao em valor total foram os Estados Unidos (-10,0%), o
Egito (-44,9%), o Japao (42,3%) e a Argentina (-40,7%). Um dos
fatores determinantes para isso foi a forte queda das exportacdes dos
produtos basicos’, em especial o minério de ferro, para os quais esses
paises sao grandes compradores. Entre janeiro e dezembro de 2019 os
produtos basicos tiveram uma reducao de valor de 15,7% em relagao
ao ano anterior, em decorréncia da queda do preco (-6,0%) e da
quantidade exportada (-10,3%). Outro fator para a queda do valor
exportado em 2019 foi a retragcdo em produtos semimanufaturados,
cujo maior impacto também se deu por meio dos principais mercados,
como os Estados Unidos, a China, a Argentina e a Coreia do Sul. O
recuo de 25,9% nas exportacdes de semimanufaturados também foi
causado por reducao nos precos (-7,9%) e na quantidade (-19,6%)
exportada.

As exportacoes de manufaturados tém no conjunto de paises da
América Latina um importante mercado que perdeu forca em
2019 com queda do valor exportado para a Colombia, o Equador,
a Bolivia e a Argentina. As exportacdes para os Paises Baixos foram
elevadas devido a contabilizacdo de uma plataforma de petréleo no
valor de 1,5 bilhdes, sem o qual o crescimento das exportacdes seria
de 0,3%. Ainda assim, os Paises Baixos sao um mercado de destino
relevante para o estado e alcangaram participacao de 4,6% na pauta
exportadora em 2019.

Entre janeiro e dezembro as exportacdes capixabas tiveram expansao
significativa em valor para um conjunto de paises da Asia: Malasia,
Cingapura, Indonésia e Vietna. Considerando as exportagdes para
todos os paises do bloco asiatico, a expansao foi de 6,2%, na
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior.

Grafico 3 - Exportacoes do Espirito Santo em 2019, por pais
de destino - Valor acumulado (US$ milhoes)
(Janeiro a dezembro)

: 2460
ctacos nics | - -

Paises Baixos 1901
(Holanda) 401
oo RS
india zgi
Fgito ﬁ0453
vz [ u 2016
Argentina 235396
Malasia E 191
Libia [ 170
171

Coreia do Sul 503

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.

Tabela 2 - Exportacoes do Espirito Santo em 2019
Valor, indices de preco e quantum
Indice (base 2006=100)

Valor Variacao (%) em relacao ao ano
Fator agregado .(U§$ anterior
milhées) | Valor | Preso | Quantum

Basicos 3.907 -15,7 -6,0 -10,3
Industrializados

Semimanufaturados 1.721 -25,9 -79 -19,6

Manufaturados 3.153 74,2 -8,8 91,0
Total 8.780 -0,3 -7.1 7.3

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

30 fator agregado considera o grau de elaboracdo do produto, segundo a quantidade de etapas de transformacéo (agregacéo de valor) ao longo do processo produtivo até a

venda final. Segundo essa classificacao, os bens estdao divididos em basicos e industrializados, sendo estes ainda classificados em manufaturados e semimanufaturados. Os

produtos basicos sdo aqueles intensivos em mao de obra e sofrem relativamente poucas transformacdes como, por exemplo, o minério de ferro, o café em grao e o 6leo de

petréleo bruto. Os produtos manufaturados sdo os que apresentam maior intensidade tecnologica em seu processo de fabricagdo, sendo caracterizados por alto valor agregado

(automoveis, café soluvel, papel, méveis, produtos quimicos, etc.). Enquanto que os semimanufaturados sdo aqueles que passam por algum tipo de transformacao (celulose,

produtos de ferro e ago, ferro gusa e ligas de aluminio).

40s indices de preco e quantum foram elaborados pela Funcex para o Ideies, a partir de dados do Ministério da Economia, com valores dos produtos em délares FOB correntes.

O quantum refere-se ao valor das exportacdes (ou importacdes) em dolares correntes dividido pelo prego das exportacdes (ou importagdes). Enquanto os indices de preco sao

calculados segundo Fisher, o quantum é obtido implicitamente, pela deflagdo da variagdo do valor e do preco calculados no periodo.
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IMPORTACOES CAPIXABAS TEM ALTA DE 24,7% EM 2019

Em 2019 o Espirito Santo aumentou muito o volume importado
(+24,8%), com impacto significativo no valor total das importagdes
(+24,7%) e, consequentemente, sobre o saldo da balanca comercial,
contribuindo para a sua reducao. Destaca-se que enquanto o preco
dos bens exportados apresentou queda (-7,1%) no ano, os bens
importados tiveram uma pequena variacao (-0,1%). A consequéncia
direta deste fato é que ha uma perda relativa de poder de compra,
dado que o preco dos bens que o estado exporta ficou menor e dos
bens comprados do mercado externo praticamente nao mudaram.

Nota-se para 2019 um forte crescimento da quantidade de
produtos importados pelo Espirito Santo dos grupos de bens de
capital e intermediarios que sao utilizados principalmente nos
processos industriais. O crescimento na categoria de bens
intermediarios (40,4%) foi resultante de um aumento significativo da
quantidade importada (41,7%). A maior demanda por esses bens foi
decorrente principalmente dos setores industriais como a metalurgia,
a fabricacao de maquinas e equipamentos e de produtos de borracha
e plastico. Os bens de maior participacao no valor deste grupo foram
torneiras, valvulas e dispositivos semelhantes que cresceram
1.830,4%. Destaca-se também o crescimento da importagdao de malte
(95,0%), que esta associado a fabricacao de bebidas.

As importacoes de bens de capital em 2019 foram puxadas pelos
setores de veiculos automotores e de outros equipamentos de
transporte. Houve um aumento de 52,0% no volume importado de
bens de capital, principalmente de outros veiculos aéreos e veiculos
automotores. Os aparelhos elétricos para telefonia alcancaram uma
participacao de 5,8% no total das importacdes do Espirito Santo. O
estado do Espirito Santo também importou uma grande variedade de
bens de consumo, mas os principais entre eles, em termos de valor,
foram os automoéveis de passageiros e outros veiculos, que
alcancaram US$ 577,0 milhdes em 2019. Nesta categoria as

importagdes de duraveis ou nao duraveis teve aumento de preco
entre 2018 e 2019, sendo 55% e 2,1%, respectivamente, o que
impactou com aumento no valor total importado (2,0%). As
importagdes de combustiveis, em especial hulha (carvao mineral),
tiveram reducao pela queda de preco (-3,4%).

Diante do cenario econdmico nacional que ainda ndo se recuperou, o
crescimento das importacdes de bens de capital e intermediarios
pelo Espirito Santo pode sinalizar um reaquecimento da indUstria
capixaba em 2020. No entanto, ha necessidade de cautela devido a
expectativa de baixo crescimento da economia global e nacional para
este ano. O Espirito Santo teve reducao das exportagdes em todas as
classes de produtos em 2019 e o desafio para 2020 sera qualificar em
quais mercados essa queda se configurou como retracao de
demanda dos paises ou se houve também perda de competitividade
do produto capixaba, por exemplo, nos mercados para bens
industrializados.

Tabela 4 - Importacoes do Espirito Santo em 2019
Valor, indices de preco e quantum
Indice (base 2006=100)

Variacao (%) em relacao ao ano

Valor
(US$

anterior

Capital 1.633 52,9 0,6 52,0
Intermediarios 2.444 40,4 -0,9 41,7
Consumo duraveis 617 6,0 5,5 0,4
Consumo nao duraveis 495 -2,2 2,1 -4,2
Combustiveis 1.085 -4,6 -34 1,2

Total 6.275 24,7 -0,1 24,8

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

Grafico 5 - Principais produtos importados, Espirito Santo
Valor acumulado (milhdes US$) de janeiro a dezembro de 2019
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracgao Ideies.
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®As Grandes Categorias Econdmicas (GCE) foram elaboradas com base na classificagdo da ONU e do IBGE, para agregar os produtos de forma a refletir a finalidade de uso de

acordo com a Classificagdo do Sistema de Contas Nacionais — SCN: bens de capital, bens intermediarios e bens de consumo.
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