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Apresentacao

O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicagdo mensal do

Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do Espi-
rito Santo (Ideies), entidade da Federacdo das Industrias do
Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
anélises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

O objetivo do Boletim é reunir os Ultimos dados disponiveis para
cada area. Assim, para algumas como producao fisica, comércio,
servicos e crédito, a Ultima informacao refere-se a outubro de
2019. Para outras, como inflacdo, comércio exterior e financas
publicas, os nimeros mais recentes sdo de novembro de 2019.
Os dados apresentados sdo aqueles disponiveis até o dia
18/12/2019.

A publicagdo esta dividida em sete se¢des, excepcionalmente
sem a secdo de mercado de trabalho, devido a data de divulga-
¢do antecipada desta edicdo de fim de ano do Boletim, sem
tempo habil para anélise dos novos dados referentes ao assunto.

A primeira secdo se alterna a cada més, ora trazendo um
Assunto em Destaque, ora um Especialista Convidado. Nesta
edicdo, o assunto em destaque sdo as perspectivas econémicas
para 2020.

A segunda se¢do — Cenario Econémico — mostra que a taxa Selic
foi reduzida mais uma vez em dezembro, caindo para 4,50% a.a.
J& a inflagdo acumulada em 12 meses até novembro chegou a
3,27% no Brasil e 2,41% para a Grande Vitéria. Os resultados da
atividade econdmica para o 3° trimestre do ano revelaram que,
no acumulado em quatro trimestres, o PIB brasileiro cresceu
1,0%, enquanto o PIB capixaba teve evolucao de 0,5%.

Na terceira se¢do — Desempenho Industrial — os dados da
producéo fisica de outubro apontam que a industria brasileira
teve alta de 0,8% no més, enquanto a capixaba caiu -8,1%. No
acumulado em 12 meses até outubro, a industria nacional
registra desempenho negativo na producdo fisica (-1,3%),
enquanto no Espirito Santo a queda é de -11,2%.

A quarta secdo — Comércio Exterior — indica que as balangas
comerciais do Brasil e do Espirito Santo seguem superavitarias
no acumulado do ano até novembro. A balanga nacional
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acumula superavit de US$ 41,1 bilhdes e a capixaba de US$ 2,5
bilhdes.

A quinta secdo — Crédito — traz o saldo da carteira total no més
de outubro, com aumento de 0,3% para o pais e de 0,5% para o
estado, em relagdo a setembro. Na comparacdo anual contra
outubro de 2018, o crédito nacional acumula alta de 6,3% e o
capixaba tem aceleracdo de 7,9%.

A sexta secdo — Finangas Publicas Estaduais — aborda os resul-
tados da arrecadacdo e dos gastos do Governo do Estado. A
receita total no acumulado do ano até outubro chegou a R$ 17,6
bilh&es, enquanto as despesas alcangaram R$ 12,8 bilhdes.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.

Além deste documento com as analises completas, o Ideies
disponibiliza todo os graficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma nova forma de visualizar
e interagir com os dados. Vocé pode baixar o arquivo em:
http://bit.ly/DadosBEC dezembro19.
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1. Assunto em Destaque - Perspectivas econdmicas para 2020

Com o encerramento de 2019 é importante fazer um breve Para o Brasil, estima-se uma expanséo entre

relato dos principais acontecimentos econémicos e 0,8% a 1,3% no PIB de 2019° (ver tabela 2),

politicos deste ano e descrever quais sdo oOs cenarios influenciada pelo cendrio macroeconémico

possiveis para 2020. atual do pais: inflacdo abaixo do centro da

meta; taxa badsica de juros baixas, atingindo

O ano de 2019 foi marcado pela deterioracdo patamares minimos histéricos; taxa de cambio
das expectativas de crescimento, o que levou depreciada; e elevada capacidade ociosa.

a constantes revisoes das projecoes de cres-
cimento mundial e brasileiro ao longo do ano.

Tabela 2 - Estimativas para o crescimento do PIB

A perspectiva para o crescimento global se mostrou muito brasileiro em 2019 - em %
mais fr;g\]/lllpdo q(L;((e:;eEzespera;a 20 (I:II’TICIO (jjo ano. De acord'o Fonte 2019
como ea , a perda de dinamismo na economia

, per s OCDE 0,80
mundial pode ser explicada, principalmente, pelo EMI 090
acirramento da disputa comercial entre e a China e os Secretaria do Tesouro Nacional 0,87
Estados Unidos, que tem provocado: retragdo nos IPEA 110
investimentos; redugdo das importa¢des chinesas; queda LCA Consultores 1,13
na producdo industrial, com destaque para a recessdo FOCUS 1,12
vivenciada pela indUstria da Alemanha; e desaceleragéo do FGV IBRE 1,20
comércio mundial. IBGE 1,30

Fonte: OCDE; FMI; STN; FGV; IPEA; FOCUS (16/12/2019);

Os fatores negativos apontados foram contrabalanceados LCA Consultores; IBGE
pela flexibilizagdo da politica monetaria em alguns paises Elaboracgo: Ideies / Findes

e pela ampliagdo do consumo das familias. O aumento no
PIB mundial em 2019 esté4 projetado em torno de 2,9% a ) )
3,0%, apontando para uma desaceleracio do crescimento Ressalta-se que o crescimento do Brasil ao longo de 2019

global quando comparado com 2018 (3,5%). tem se mostrado lento. Entre os motivos, destaca-se a

perda de dinamismo da industria nacional, que foi

. . . impactada: pela reducdo da producdo na atividade
Tabela 1 - Projecoes mais recentes para o crescimento

do PIB dial e d . 2019 € 2020 o extrativa provocada pelo rompimento da barragem da
o mundial e de regioes — e em %

Vale S.A em Minas Gerais; pela crise da Argentina, que

Regido OCDE FMI culminou na reducdo de suas importacdes de produtos
2019 2020 2019 2020 manufaturados brasileiros; e pelo enfraquecimento do
Mundo 29 29 3,0 34 comércio externo, que resultou na queda das exportagdes
EUA 23 20 24 21 de insumos industriais para a China.
Area do Euro 1.2 1.1 1,1 14
China 6,2 57 59 6,0
india 58 6.2 8,1 58
Brasil 0.8 17 09 2,0

Fonte: OCDE E FMI
Elaboracdo: Ideies / Findes

' Para maiores informagdes acesse: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-
october-2019.

2 Anélise disponivel em: https://www.oecd-ilibrary.org/sites/9b89401b-en/index.html?itemld=/content/publication/9b89401b-en.
3 Algumas das estimativas do PIB foram revisadas devido ao resultado acima do esperado para esse indicador no 3° trimestre de
2019 (0,6% em relagdo do trimestre anterior). O crescimento nesses trés meses foi puxado pelo consumo das familias, reflexo da
melhora no mercado de trabalho e da liberacdo do FGTS.



https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/9b89401b-en/index.html?itemId=/content/publication/9b89401b-en
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Em relacio a economia brasileira, influenciaram
positivamente as expectativas a aprovacdo da reforma da
previdéncia®, a medida proviséria da “liberdade
econdmica”, o novo marco regulatério do gas natural e o
anuncio de uma agenda de reformas (emergencial; pacto
federativo; fundos publicos; tributéria; e marco legal do
saneamento bésico) por parte do Ministério da Economia.
Os desdobramentos dessas medidas e reformas
continuardo a influenciar o desempenho do pais em 2020.
Como contraponto, houve dificuldade na construcdo da
base politica do governo federal e alguma perda de
popularidade em comparacdo ao inicio de 2019.

Em relacdo a politica fiscal do pais, as projecoes
apontam para um déficit primdrio de -1,1% do
PIB em 2019, abaixo da meta fixada pelo
governo federal (-1,8% do PIB).

Esse resultado foi influenciado pelo aumento da
arrecadacgdo e pelos cortes de despesas realizados pelo
Ministério da Economia.

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) deve atingir

queda na produgéo fisica de petréleo, minério de ferro,
celulose e produtos de papel, metalurgia e produtos
alimenticios. Em contrapartida, os setores de comércio e
servicos apresentaram expansdo no volume de vendas no
acumulado de janeiro a outubro de 2019.

Neste ano, o Espirito Santo apresenta melhora em seu
mercado de trabalho. Desde o primeiro trimestre do ano,
a taxa de desocupacdo do estado apresentou uma
trajetdria de reducdo, alcando o percentual de 10,6% da
forca de trabalho nos meses de julho a setembro®. Este
resultado foi menor que a taxa registrada pelo pais
(11,8%). Em relagdo aos empregos formais, o CAGED
registrou um aumento de 3,2% na quantidade de vagas
celetistas no Espirito Santo no acumulado de janeiro a
novembro deste ano’.

Outro resultado positivo para a economia capixaba foi o
crescimento de 3,6% nas receitas de ICMS do estado no
periodo de janeiro a novembro de 2019. Ainda restando a
contabilizacdo das receitas do ultimo més para o fecha-
mento do ano, o governo estadual ja arrecadou toda a sua
receita de ICMS prevista na Lei Or¢camentaria de 2019.

78,6% do PIB em 2019, abaixo das proje¢des realizadas no Para 2020, as projecoes de crescimento econémico
inicio do ano (82,4% do PIB). Os principais aspectos que globais, brasileiras e para o estado do Espirito
auxiliaram no controle dessa divida foram: o pagamento Santo estdo mais otimistas. Entretanto, persistem
de R$ 123 bilhdes pelo BNDES ao Tesouro Nacional, sendo as incertezas sobre o cendrio macroeconémico e
R$ 100 bilhdes realizadas de forma antecipada®; e a geopolitico no préximo ano, principalmente, em
redugdo na taxa basica de juros (de 6,5% a.a em janeiro nivel internacional.

para 4,5% a.a ao final dezembro).

As estimativas do PIB mundial para o préximo ano estdo
Para o Espirito Santo, a LCA Consultoria estima variando de 2,9% a 3,4%. Espera-se que em 2020 ocorram
um PIB préximo a zero em 2019. medidas de estimulo na China, uma postura mais
acomodaticia dos bancos centrais e a retomada gradual
da producéo industrial na Europa. E previsto que a média

A industria é a principal influenciadora para a reducéo da da inflacdo no mundo permanecerd moderada e que
atividade econémica do estado. Esse setor sofre com a ocorrera uma leve melhora no comércio internacional.

4Segundo a previsdo do Ministério da Economia, essa reforma podera levar a uma economia de R$ 1,3 trilhdes em dez anos. Essa
projecdo considera a economia decorrente da Emenda Constitucional 103/2019, da reestruturagdo da carreira e do Sistema de
Protecdo Social das Forcas Armadas (Projeto de Lei 1645/2019), das medidas de combate a fraudes (Lei 13.846/2019) e da
racionalizagdo dos processos judiciais envolvendo temas previdenciarios (Lei 13.876/2019). Para maiores informacgdes, acesse:
http://www.previdencia.gov.br/2019/12/nova-previdencia-tera-impacto-de-r-41-trilhoes-em-20-anos/

5 Para maiores informagdes acesse: https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/imprensa/noticias/conteudo/bndes-realiza-
pre-pagamento-de-30-bilhoes-ao-tesouro

6 Ultimo dado disponibilizado pelo IBGE até a data dessa edicdo do Boletim Econdmico Capixaba.

7 Ultima informacao disponibilizada pelo Ministério da Economia até a data dessa edicio do Boletim Econdmico Capixaba.
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http://www.previdencia.gov.br/2019/12/nova-previdencia-tera-impacto-de-r-41-trilhoes-em-20-anos/
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O crescimento econdmico mundial podera ser menor caso As incertezas internacionais, aprofundadas

0s riscos negativos se materializem ao longo do préximo pela crise da Argentina, poderdo atravancar

ano. O principal deles é a escalada das restri¢des a continuacéo da recuperagéo econémica do

comerciais entre os EUA e a China®. Outros pontos de Brasil em 2020. Para o pais, estima-se que o

5 < , . A 9
atencdo estdo relacionados a ocorréncia do Brexit’ sem PIB cresca em torno de 1,7% a 2,3% no

acordo, a consolidacdo de um crescimento chinés abaixo préximo ano.

do esperado pelo mercado e a intensificacdo dos conflitos
geopoliticos existentes.

Grdfico 1 - Estimativas mais recentes para o crescimento do PIB brasileiro em 2020 — em %

2,30 2,30
OCDE Secretaria do FGV IBRE Focus IPEA LCA
Tesouro Consultores
Nacional
Fonte: OCDE; FMI; STN; FGV; IPEA; FOCUS (16/12/19); LCA Consultores
Elaboracdo: Ideies / Findes

Os principais fatores internos para a expansao economica A questdo fiscal permanece como um desafio
no pais serdo a taxa basica de juros reduzida, estimada em para o pais. O déficit continua a ser
torno de 4,25% a 5,00% até o final de 2020, e a retomada impu[sionado por itens de despesas
do crédito privado. Para o ddlar, projeta-se a taxa de obrigatérias, incluindo saldrios, pensées e
cambio em torno de R$ 3,95a R$ 4,10 ao final do periodo. outros beneficios da seguridade social.

Espera-se que o déficit primario corresponda
As projecdes do PIB brasileiro também levam em a 1,1% do PIB em 2020.
consideragao as expectativas de melhora na liquidez e de
expansdo no consumo das familias. Em relacdo ao
mercado de trabalho, a taxa de desemprego (12,2%9) A OCDE aponta que garantir a sustentabilidade fiscal e o
reduzira ao longo de 2020, influenciada pela expansao das cumprimento das regras fiscais (regra de ouro e teto dos
vagas informais, mas devera continuar em um patamar gastos publicos) exigira ajustes adicionais nos gastos
elevado. A estimativa de média anual, feita pela FGV, é de obrigatorios.
11,8%.

8 Apesar de um 2019 marcado por tensdes, em dezembro houve avancos nas tratativas entre americanos e chineses. Veja mais
em: https://exame.abril.com.br/economia/o-que-se-sabe-ou-nao-sobre-a-fase-1-do-acordo-entre-eua-e-china/

9 A saida do Reino Unido da Unido Europeia é apelidada de Brexit. Escolhido primeiro-ministro em julho deste ano, o conservador
Boris Johnson tinha a consolidagdo do Brexit como principal bandeira. No Ultimo dia 12 de dezembro, o Partido Conservador
obteve uma vitoria expressiva nas eleicdes parlamentares, conquistando 365 cadeiras, o que permitird formar maioria sem
necessidade de fazer coalizBes com outros partidos. Desta forma, espera-se a concretizagdo do Brexit dentro do prazo
anteriormente estipulado (31 de janeiro de 2020).

0 Média anual até o 3° trimestre de 2019.
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O endividamento do governo federal continuara a se elevar

Tabela 3 - Estimativas de variaveis macroeconémicas no préximo ano. Estima-se que Divida Bruta do Govemo

para o Brasil em 2020 Geral alcance entre 79,8% a 81,7% do PIB e a Divida Liquida
Fonte IPCA  Cambio Selic - final do do Setor Publico (DLSP) atinja um percentual em torno de
: (%) (R$)  periodo (% a.a) 58,3% a 60,4% do PIB. A manutencdo da taxa de juros em
Tesouro Nacional 3,73 3,95 - . S -

um patamar baixo auxiliara no controle da divida em 2020.

IPEA 3,76 4,10 4,25 d ltori ,
LCA Consultores 338 4,00 425 De acordo com a LCA Consultoria, espera-se que, apos
FOCUS 3,60 4,10 4,50 alcangar um pico de 81,0% em 2022, passe a haver uma

Fonte: STN; IPEA; LCA Consultores e Focus reversdo da trajetdria de alta na DBGG, a partir da realizacdo

Elaboracdo: Ideies / Findes de resultados primaérios positivos (gréfico 2).

Grdfico 2 - Evolugao da Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)
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Nota: (p) significa projecdo
Fonte: LCA Consultores
Elaboracdo: Ideies/ Findes

A perspectiva de estabilizagcdo no crescimento da divida e a
observacao de efetivas melhoras nos indicadores fiscais
ajudaram a levar o risco-pais, medido pela pontuacdo do
Credit Default Swap (CDS) de cinco anos, para o menor
patamar desde 2010. No Ultimo dia 16 de dezembro o CDS
chegou a casa dos 98 pontos. Também nessa linha, no dia
11 de dezembro a Standard & Poor’'s (S&P), uma das trés

principais agéncias de classificacdo de risco do mundo ja
havia mudado a perspectiva da nota de crédito do Brasil de
estavel para positiva, reacendendo a expectativa de melho-
ria no rating soberano do pais, que no médio prazo pode
culminar na recuperacdo do grau de investimento, perdido
em 2015 ",

Grdfico 3 - Risco-pais - Credit Default Swap (CDS) de 5 anos
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Fonte: LCA Consultores
Elaboracdo: Ideies / Findes

1 Para mais reflexdes sobre a trajetéria e a sustentabilidade da divida publica, bem como sobre o risco-pais e as perspectivas de

recuperagdo do grau de investimento, ver

entrevista

do Secretdario do Tesouro Nacional,

Mansueto Almeida:

https://valor.globo.com/brasil/noticia/2019/12/18/trajetoria-da-divida-permite-almejar-grau-de-investimento-diz-mansueto.ghtml
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A possibilidade de nido concretizacido da agenda de sera impulsionada pela possivel reativacdo da Samarco
reformas anunciadas pelo governo (emergencial; pacto que, de acordo como o cronograma anunciado pela
federativo; fundos publicos; e tributaria) se configura como empresa, voltara a operar no final do ano que vem. Essa
um risco para o desempenho econémico do Brasil em 2020. empresa, até a sua paralisagdo em 2015, era uma
Observa-se que essa € uma agenda densa, com reformas importante fonte de emprego, renda e arrecadacao fiscal
importantes e complexas, que demandardo muita no estado e impulsionava a economia local por meio da
articulacdo e compatibilizacdo de interesses difusos. O sua demanda por bens industriais e servicos.

cenario se torna ainda mais desafiador levando-se em conta
gue no préximo ano havera eleicdo municipal, o que afeta

o ritmo de trabalho do Congresso Nacional, especialmente Como o Espirito Santo possui um grau de

a partir do segundo semestre. abertura mais elevado e é um grande exportador

de commodities, a sua economia tende a ser mais

Para o Espirito Santo, a LCA Consultores estima vulnerdvel aos acontecimentos no cendrio
um crescimento de 5,2% do PIB em 2020. externo. Por isso, um avango positivo nas

tratativas do acordo comercial entre EUA e China
O desempenho econdémico positivo no estado se dara podera trazer mais tranquilidade ao mercado

devido a baixa base de comparacdo em relagdo a 2019 e
pela alta da atividade extrativa. A expansdo deste setor

2. Cenario Economico

Na reunido nos dias 10 e 11 de dezembro, o
Comité de Politica Monetdria do Banco Central
(Copom) reduziu a taxa bdsica de juros da
economia em 0,5 p.p., por unanimidade.
Renovada a minima historica, a Selic encerra o
ano de 2019 no patamar de 4,50% a.a.

Em comunicado, o Copom reconheceu o processo de
recuperagao da economia nacional a partir do segundo
trimestre deste ano, e supds o seguimento gradual deste
processo. Sobre o cenario externo, o Comité avaliou o
contexto de desaceleracdo econdmica mundial e inflagdo
abaixo das metas™.

A decisdo do Copom ainda levou em consideracdo o

internacional e beneficiar o crescimento da

economia capixaba.

horizonte da economia brasileira em 2020, visando a
convergéncia da inflacdo para a meta de 4,0%".
Entretanto, para a conducdo da politica monetéria,
reconheceu-se a necessidade de continuacao da agenda
de reformas, da evolugdo da atividade economica e das
expectativas de inflacdo.

De acordo com o Relatério Focus, as expectativas do
mercado para a taxa de juros de 2020 continua em 4,50%.
A projecdo da inflagdo para 2019 passou de 3,84% na
semana passada para 3,86% nesta semana, enquanto as
expectativas para 2020 e 2021 se mantiveram em 3,60% e
3,75%, respectivamente. Em relacdo ao PIB, a expectativa
para 2019 aumentou de 1,10% para 1,12%, e para 2020
passou de 2,24% para 2,25%.

12 Também no dia 11 de dezembro, o Banco Central Americano, o Federal Reserve (Fed), decidiu continuar com a taxa de juros
americana no intervalo de 1,50%-1,75%, apds trés redugdes consecutivas. O Fed julgou este patamar apropriado para manter a
inflagdo proximo a meta de 2,0%, bem como sustentar a expansao da atividade econémica e fortalecer o mercado de trabalho.
13 Para 2020, o intervalo de tolerancia da meta de inflacdo serd mantido em 1,50 p.p., podendo variar entre 2,50% e 5,50%.
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Grdfico 4 - Evolucdo da Selic, IPCA acumulado em 12 meses e Juros Reais (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE; LCA
Elaboracgao: Ideies / Findes

No acumulado em 12 meses até novembro, a
inflacao medida pelo IPCA esta em 3,27%, acima
da registrada em outubro (2,54%), porém,
abaixo do centro da meta para 2019 (4,25%) .
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Tabela 4 - Variacao (%) do IPCA — novembro de 2019

Nesta base de comparagdo, os pregos administrados

cresceram 5,18%, puxados pelos jogos de azar (24,35%)", e

pela energia elétrica residencial (7,51%). Os precos livres

aumentaram 2,94%, influenciados, principalmente, pela alta

das carnes (14,43%).

Na passagem de outubro para novembro, o IPCA cresceu

0,51%, acima do verificado em outubro (0,10%). Esta alta foi
influenciada, basicamente, pelos grupos Alimentacdo e

Periodo Brasil RMGV
indice Mensal 0,51 0,39
Precos Livres 0,35 0,16
Precos Administrados 0,97 1,03
Acumulado no Ano 3,12 2,42
Precos Livres 2,41 1,87
Precos Administrados 5,18 3,98
Acumulado em 12 meses 3,27 2,41
Precos Livres 2,94 2,55
Precos Administrados 4,24 2,07

bebidas (0,72%), Habitacdo (0,71%) e Despesas pessoais

(1,24%).

Na Regido Metropolitana da Grande Vitoria
(RMGV), a inflacdo ficou em 2,41% no acumulado
em 12 meses, acima da registrada em outubro
(1,71%). precos
aumentaram 2,55%, tendo sido influenciados,

Neste periodo, os livres
assim como ocorreu para o Brasil, pela alta das

carnes (13,15%).

Fonte: IBGE / Ideies
Elaboragédo: Ideies / Findes

Também no acumulado em 12 meses até
novembro, apés deflacdo de -0,34% em outubro, os
precos administrados subiram 2,07%, revertendo a
trajetoria decrescente iniciada em abril de 2019. Os
principais itens que puxaram esta alta foram os
Jjogos de azar (24,35%), o 6nibus urbano (10,51%)

e o plano de satide (8,45%).

4 Para este ano, o intervalo de tolerancia da meta de inflacdo esta entre 2,75% e 5,75%.
5 No dia 31 de outubro, o Governo autorizou a Caixa Econémica Federal a aumentar os precos dos jogos nas loterias nacionais.
A partir do dia 10 de novembro, os novos precos entraram em vigor. De acordo com o IBGE, os precos das loterias federais

sofreram reajustes de 40% a 66%.
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Na passagem de outubro para novembro, o IPCA da RMGV alta dos precos em novembro. A bandeira tarifaria da energia
cresceu 0,39%. Além dos jogos de azar (24,35%) e das carnes elétrica passou de amarela em outubro para vermelha | em
(6,31%), a energia elétrica (3,92%) também contribuiu para a novembro, aumentando o custo do kw/h'®.

Grdfico 5 - Variagdo (%) acumulada em 12 meses do IPCA da RMGV
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Em relagdo a atividade econémica e de acordo com Pela 6tica da despesa, o crescimento do PIB foi impulsionado
os dados divulgados pelo IBGE no dia 03 de pela Formagdo Bruta de Capital Fixo (2,0%), ou seja, pelos
dezembro, o PIB do Brasil acumulou alta de 1,0% investimentos, e pelo Consumo das Familias (0,8%). Ja pela
nos quatro ltimos trimestres encerrados em 6tica da producdo, a agropecuéria (1,3%), a indUstria (0,8%)
setembro, em relacdo aos quatro trimestres e os servicos (0,4%) agregaram valor a economia nacional
imediatamente anteriores. nesta base de comparacéo.

De acordo com o Valor Econdmico’, este resultado
trimestral superou as expectativas dos analistas, que
estavam estimadas em 0,4%. A maioria das expectativas para
ajuste sazonal. Em valores correntes, o PIB o crescimento anual de 2019 e de 2020 foram elevadas,
totalizou R$ 1,84 trilhdo no terceiro trimestre. previstas para algo em torno de 1,0% para este ano e perto

dos 2,0% para o préximo ano.

No terceiro trimestre de 2019, o PIB nacional
cresceu 0,6% em relacdo ao segundo trimestre, com

Tabela 5 - Variacées do PIB trimestral — Espirito Santo e Brasil

Indicadores Trimestrais 3° trim. 2019 / 3° trim. 2019 / Ultimos 4 trim. / Acumulado ao
2°trim. 2019’ 3°trim. 2018 4 trim. anteriores longo do ano

PIB Brasil (%) 0,6 1,2 1,0 1,0

PIB ES (%) -1,8 0,0 0,5 0,0

" Valores com ajuste sazonal
Fonte: IBGE; IJSN
Elaboracdo: Ideies / Findes

16 As bandeiras tarifarias que constam nas contas de luz dos brasileiros sdo definidas pela Aneel. Seguindo as cores do seméforo,
estas bandeiras representam os custos advindos da geragdo de energia elétrica, e que serdo repassados ao consumidor final,
independentemente do consumo individual.

7 Veja reportagem completa em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2019/12/04/consumo-das-familias-e-investimento-
puxam-pib.ghtml
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Para o Espirito Santo, a alta do PIB foi de 0,5% nos
quatro ultimos trimestres encerrados em setembro.
Nesta base de comparagdo, o PIB totalizou R$
123,6 bilhdes, segundo os dados divulgados pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) no dia 18
de dezembro.

Este resultado ficou abaixo dos registrados no primeiro (1,5%)
e no segundo (0,9%) trimestres, indicando desaceleracdo do
PIB capixaba no acumulado em 12 meses.

No terceiro trimestre de 2019, o PIB estadual caiu
-1,8% em relac¢do ao segundo trimestre, com ajuste
sazonal. Em valores correntes, o PIB totalizou R$
31,1 bilhdes no terceiro trimestre.

Nesta base de comparacéo, o PIB capixaba apresentou a primei-
ra variagdo negativa ap0s trés trimestres de altas consecutivas.

O PIB do Espirito Santo apresentou desempenho inferior ao PIB
do Brasil em todas as bases de comparacéo.

Grdfico 6 - Variacdo (%) acumulada em 4 trimestres — PIB Espirito Santo e Brasil
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Fonte: IBGE; IJSN
Elaboracéo: Ideies / Findes

As pesquisas mensais do IBGE apontaram desempenho
positivo dos setores de comércio e servicos no Brasil. O
volume de vendas no comércio varejista aumentou 1,8% no
acumulado em 12 meses até outubro, e o setor de servigos
subiu 0,8%, mantendo a trajetéria de recuperacgdo iniciada
em janeiro. Por sua vez, o setor industrial nacional caiu -1,3%
nesta base de comparacao.

No Espirito Santo, o volume de vendas no comércio
aumentou 5,5% no acumulado em 12 meses até outubro,
enquanto o setor de servigos ndo apresentou variagoes neste
periodo. Vale destacar que o comércio varejista capixaba
apresenta desempenho superior ao brasileiro, enquanto o
setor de servicos estadual ndo acompanhou a recuperagdo
verificada nacionalmente. Seguindo a mesma base de

2018 2019

ES EPIBBR

comparacao, o setor industrial do Espirito Santo caiu -11,2%.

De acordo com o indice de Atividade Econémica do Banco
Central (IBC-Br), no acumulado em 12 meses até outubro, a
atividade econdmica nacional cresceu 0,95% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado. Na passagem de setembro
para outubro, o IBC-Br aumentou 0,17%, indicando inicio do
quarto trimestre com desempenho positivo da atividade
econdmica nacional.

Ao contrario do Brasil, o indicador de atividade econdmica
do Espirito Santo caiu em todas as bases de comparacao. O
IBCR do Espirito Santo reduziu -0,87% no acumulado em 12
meses até outubro, e -0,73% na variacdo mensal.
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Grdfico 7 - Volume de vendas no comércio varejista - Variagdo (%) acumulada em 12 meses
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Grdfico 8 -Volume de servicos - Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Elaboracdo: Ideies / Findes

Tabela 6 - Indicadores Econémicos (variacoes %)

Indicadores Mensais Out 2019 / Out 2019/ Acumulada Acumulada
Set 2019' Out 2018 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBC-BR) 0,17 2,13 0,96 0,95
indice de atividade econdmica regional ES -0,73 -2,27 -0,25 -0,87
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) Brasil 0,8 1,0 -1,1 -1,3
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES -8,1 -22,5 -14,0 -11,2
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 0,1 42 1,6 1,8
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 0,1 5,2 5,0 5,5
Volume de vendas do comércio varejista ampliado2 - Brasil 0,8 5,6 3,8 3,8
Volume de vendas do comércio varejista ampliado® - ES 2,2 9,7 52 6,0
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 0,8 2,7 0,8 0,8
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 3,3 6,6 0,9 0,0
" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e Varejo Restrito
Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Elaboracgdo: Ideies / Findes
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3. Desempenho Industrial

No acumulado em 12 meses até outubro, a producéo fisica
da industria nacional reduziu -1,3% em comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado. Com queda mais intensa,
a industria extrativa recuou -7,4%, enquanto a industria de
transformacao caiu -0,4%.

afetard a quantidade de vendas desse produto neste ano
(307 — 312 Mt) e nem no quarto trimestre (83 - 88 Mt). Para
o primeiro trimestre de 2020, a quantidade estimada esta
entre 68 e 73 Mt.

De janeiro a outubro, a industria nacional caiu
-1,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado. Esta queda foi influenciada pela
reducgdo de -9,5% da industria extrativa, ja que a
indistria de transformacdo permaneceu
praticamente estdvel com variacéo de 0,1%5.

Em relacdo a setembro, a indistria brasileira
cresceu 0,8%, puxada pela indistria de
transformacdo que também cresceu 0,8% e
superou a queda de -1,1% da indistria extrativa
(séries com ajuste sazonal). Com este resultado,
a indistria registra o terceiro crescimento
consecutivo na variacdo mensal.

A industria extrativa reflete a reducdo na producédo de
minério de ferro, impactada pela paralisagdo das minas no
inicio do ano em Minas Gerais.

No dia 02 de dezembro, a empresa Vale S.A. anunciou'®
que a usina de Brucutu ird operar com 40% da sua
capacidade por até dois meses. Como consequéncia,
estimou-se uma reducdo de 1,5 milhdo de tonelada na

Destague nesta base comparagdo, os bens de consumo
aumentaram 1,0%, impactados tanto pelos bens de
consumo duraveis (1,3%) quanto pelos semi e ndo duraveis
(1,0%). Entre as atividades com as maiores influéncias estdo
os produtos farmoquimicos e farmacéuticos (11,2%) e os
produtos alimenticios (3,4%). O setor nacional de alimentos
foi impactado positivamente pela alta demanda chinesa por
carnes, devido a epidemia de peste suina africana na China
que reduziu a oferta do produto chinés, e também pelo

producao mensal de minério de ferro. Esta suspensdo ndo aumento de producdo de aglcar e de bebidas.

Tabela 7 - Variacao (%) da Producao Industrial, Brasil - outubro 2019

Out.2019 / Out.2019/ Acumuladano  Acumulada nos
Set.2019* Out.2018 ano tltimos 12 meses
Industria geral 0,8 1,0 -1,1 -1,3
IndUstrias extrativas -1,1 -7.3 -9,5 -7,4
Industrias de transformagao 0,8 2,2 0,1 -0,4
Bens de Capital -0,3 -2,9 04 0,2
Bens Intermediarios 0,3 0,1 -2,2 -2,2
Bens de Consumo 1,0 41 11 0,5
Bens de consumo duraveis 1.3 6,9 2,2 0,6
Bens de consumo 10 33 07 04

semiduraveis e ndo duraveis

(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

8 A indUstria extrativa possui peso de, aproximadamente, 13% sobre a composicdo da taxa de crescimento da industria, e a
industria de transformagdo pondera 87%.

9 Veja mais em: http://www.vale.com/brasil/PT/investors/information-market/press-releases/Paginas/Vale-informa-sobre-
Brucutu.aspx
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Em outubro, a produgao fisica da industria do Espirito Santo
caiu em todas as bases de comparacdo, e o estado
apresentou o pior desempenho entre aqueles pesquisados
pelo IBGE.

No acumulado em 12 meses até outubro, a
indistria capixaba reduziu -11,2%, influenciada
tanto pela industria extrativa (-14,5%) quanto
pela industria de transformacéo (-7,9%).

Nesta base de comparacdo, a reducdo nas produgdes de
Oleos bruto de petrdleo e gas natural, e de minério de ferro
pelotizado impactaram a indUstria extrativa. Por sua vez, a

Para o préximo ano, a expectativa dos
analistas®® é de que as empresas continuem a
operar seus estoques em detrimento do aumento
da producgdo, visando uma recuperacéo gradual

do setor em 2020.

Na passagem de setembro para outubro, a
indistria do Espirito Santo retraiu -8,1%,
eliminando a alta de 3,3% registrada em
setembro. Nesta variacGo mensal, a indistria
-11,7% industria de
transformacgdo -3,8%.

extrativa caiu e a

industria de transformacéo foi pressionada pelas quedas de
-29,1% na fabricacdo de papel e celulose, de -6,4% no setor
metalirgico e de -3,7% na fabricacdo de produtos
alimenticios.

A queda no prego internacional da celulose, principalmente

O Unico setor industrial capixaba com variacdo positiva em
todas as bases de comparacéo é o de produtos de minerais
ndo metélicos. O melhor desempenho desse setor foi na
variagdo de 10,3% de janeiro a outubro em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado.

da fibra curta, levou o setor mundial de papel e celulose a
reduzir o nivel de producdo e a operar as vendas a partir
dos elevados niveis de estoques, ao longo de 2019.

Este resultado esta associado ao aumento da
produgdo de ladrilho, placas e azulejos de
ceramica, de cimentos “Portland” e de massa de

concreto.

Grdfico 9 - Variacdo (%) mensal* da producao industrial das grandes regiées pesquisadas — outubro 2019
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20 veja reportagem completa do Valor Econdmico em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2019/11/18/producao-de-

celulose-cai-e-preco-inicia-reacao.ghtml
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Tabela 8 - Variacao (%) da Producao Industrial, Espirito Santo - outubro 2019

Out.2019 / Out.2019 / Acumulada Acumulada nos
Set.2019* Out.2018 no ano ultimos 12 meses
IndUstria geral -8,1 -22,5 -14,0 -11,2
IndUstrias extrativas -11,7 -27,6 -18,4 -14,5
IndUstrias de transformacao -3,8 -17.5 -9,7 -7.9
Fabricacdo de produtos alimenticios 3,8 -5,1 -43 -3,7
Fabricacdo de celulose, papel e
produtos de papel -2,8 -44.9 -35,1 -291
Fabricacdo de produtos de minerais
ndo-metalicos 0,7 8.2 10,3 8,7
Metalurgia -79 -22,7 -8,2 -6,4
(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracgao: Ideies / Findes
Em outubro, de acordo com os dados da ANP, a produgéo setembro.

de petroleo e gas natural (P&G) no Brasil totalizou 3.791,1
milhares de barris equivalente de éleo por dia (Mboe/d).
Este volume foi 1,4% superior ao produzido em setembro.

No Espirito Santo, no acumulado de janeiro a outubro, a
producado do setor caiu -154% em comparacdo com o
mesmo periodo do ano passado. Somente no més de
outubro, a produgdo de P&G atingiu 345,3 Mbbl/d, o que
representa uma queda de -2,1% em relacdo a producdo de

No dia 03 de dezembro, a Petrobras divulgou o inicio do
processo de venda de participacdo em dois blocos
exploratérios em terra na Bacia do Espirito Santo. A
empresa é detentora de 50% de participacdo em cada um
dos blocos, em parceria com a operadora Cowan Petréleo
e Gas, que detém a outra metade. A Petrobras informou
ainda que as préximas

etapas serdo divulgadas

oportunamente ao mercado?'.

Tabela 9 - Variacdo (%) e Producdo de Petréleo e Gas Natural, Brasil e Espirito Santo — outubro 2019

Brasil Espirito Santo
Indicadores Gas Natural  Petréleo Total Gas Natural  Petréleo Total
(MMm?/d) (Mbbl/d) (Mboe/d) | (MMm?3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d)
Producao 131,6 2.963,9 3.791,6 6,9 302,0 345,3
Variagao (%) - acumulada no ano 7.0 5,6 59 -22,9 -15,7 -16,8
Variagdo (%) - out.19 / out.18 12,4 134 13,2 -30,3 -12,7 -154
Variagdo (%) - out.19 / set.19 2,1 1,2 14 -8,0 -1,2 -2,1

Fonte: ANP
Elaboracéo: Ideies / Findes

21 Veja mais em: https://www.investidorpetrobras.com.br/ptb/16080/9512 723913.pdf..pdf
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Grdfico 10 - Producdo mensal de Petréleo e Gds no
Espirito Santo, em Mboe/d
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Entretanto, este resultado ficou 1,4 pontos abaixo do

fev. mar abr mai jun jul ago set out registrado em outubro (65,5), indicando reducdo da

confianca do industrial capixaba na passagem de novembro

2018 2019

para dezembro.
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Fonte: ANP

Elaboracgao: Ideies / Findes

Grdfico 11 - ICEI - indice de confian¢a do empresdrio industrial
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Elaboracéo: Ideies / Findes

4. Comércio Exterior

Préximo ao encerramento do ano, as exportagdes nacionais
somaram US$ 205,6 bilhdes no acumulado até novembro
de 2019, -6,5% abaixo do resultado em igual periodo de
2018 (US$ 219,8 bilhdes). O desempenho negativo foi
impactado, principalmente, pelos produtos manufaturados
e semimanufaturados, -11,2% e -55%
respectivamente. Vale ressaltar que esses valores ja

gue cairam

contemplam a correcdo da base de dados feita pelo
Ministério da Economia?, apds inconsisténcias encontradas
no total das exportacdes de setembro e outubro.

No Espirito Santo as exportacées totalizaram US$ 8,2
bilhées, no acumulado até novembro de 2019.

Esse total estd atrelado aos resultados dos produtos
(+86,5%),
positiva, influenciado pela transacdo de regime aduaneiro
especial da plataforma de petroleo P-68, conforme

manufaturados Unico grupo com variacdo

visualizado na segunda linha da tabela 10.

Considerando uma anélise em que se retira o valor da
plataforma P-68, o total da exportacdo capixaba passa para
US$ 6,7 bilhdes, resultado -16,0% abaixo do ocorrido no
acumulado de 2018. A variacdo negativa é explicada pela
menor comercializacdo dos produtos basicos, com queda
de -14,8% (-US$ 620,8 milhdes), reflexo, principalmente, da
baixa comercializacdo do minério de ferro (-26,2%).

22 O Ministério da Economia informou que foram detectadas inconsisténcias relacionadas a transmissdo de dados no sistema
mantido pelo Servico Federal de Processamento de Dados (SERPRO) para compilacdo das estatisticas de comércio exterior. Por
esse motivo, as exportagdes acumuladas até a quarta semana de novembro contabilizaram US$ 13,5 bilhdes, e ndo U$ 9,7 bilhdes,
conforme divulgado anteriormente. Para mais detalhes, acesse: <http://www.economia.gov.br/noticias/2019/12/exportacoes-
acumuladas-ate-a-quarta-semana-de-novembro-contabilizaram-us-13-5-bilhoes>
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Grdfico 12 - Evolucgao da participacdo no total da exportacdo do Espirito Santo, segundo
classes, US$ FOB bilhées e % do total
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Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracgéo: Ideies / Findes

Tabela 10 - Identificacéo dos produtos® com maior participacédo nas exportacées do Espirito Santo,
em US$ e mil toneladas - 2018 e 2019

2018* 2019*
Descricao - - - -
US$ mi  Part. % MilTon Part.% | US$mi Part. % Mil Ton Part. %

1 Minérios de ferro e concentrados 2.561 32,0% 25.772 71,0% 1.899 23,1% 18.949 67,2%
Plataformas de perfuracdo ou de

2 . 0 0,0% 0 0,0% 1.499 18,3% 76 0,3%
exploracdo

3 Oleos Brutos de Petréleo 936 11,7% 2.281 6,3% 903 11,0% 2.365 8,4%
Pastas quimicas de madeira 844 10,6% 1.829 5,0% 558 6,8% 1.235 4,4%
Produtos semimanufaturados de ferro ou

5 o 740 9,2% 1.351 3,7% 543 6,6% 1.143 4,1%
aco néo ligado

6 Café néo torrado em grao 391 4,9% 209 0,6% 491 6,0% 327 1,2%
Produtos semimanufaturados, de outras

7 ligas d 452 57% 744 2,0% 404 4,9% 727 2,6%
igas de agos

8 Outros granitos trabalhados 413 52% 689 1,9% 386 4,7% 694 2.5%

9 Outras pedras de cantaria 105 1,3% 49 0,1% 170 2.1% 81 0,3%
Outros produtos laminados planos, de

10 o 111 1,4% 197 0,5% 165 2,0% 360 1,3%
ferro ou ago nao ligado
Total dos 10 produtos 6.552 81,9% 33.121 91,3% 7.017 85,4% 25.958 92,1%
Total das exportacdes 7.996 100% 36.280 100% 8212 100% 28.193 100%

* valores referentes ao acumulado de janeiro a novembro
Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servicos
Elaboracéo: Ideies / Findes

No Brasil as importagdes totalizaram US$ 164,7 bilhdes no As importacoes capixabas avancaram 23,0% e

acumulado até novembro de 2019, valor -2,2% aquém do
realizado no mesmo periodo de 2018 (US$ 168,3 bilhdes).
A categoria com maior influéncia sobre o resultado
negativo foi a de bens de capital (-12,6%).

totalizaram US$ 5,7 bilhGes, de janeiro a
Enovembro de 2019, mantendo o maior
{ resultado desde 2015.

2 |dentificagdo dos principais produtos por meio da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de
produtos por cédigos NCM-6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funcex.
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As aquisicGes internacionais mais positivas ficaram a cargo bens de capital, foram caminhdes, onibus e utilitarios
das categorias de bens de capital (+58,8%) e bens interme- (+US$ 112,5 milh&es) e tratores e veiculos de carga (+US$
didrios (+37,2%). Os produtos com as altas mais 166,0 milhoes).

expressivas, que puxaram o desempenho da categoria de

Grdfico 13 - Evolugao da participacdo no total da importacao para o Espirito Santo, sequndo
categorias econémicas, US$ FOB bilhées e % do total
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Fonte: Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracdo: Ideies / Findes

Tabela 11- Identificacéo dos produtos’* com maior participacédo nas importacées para o Espirito Santo, em US$ e
mil toneladas - 2018 e 2019

- 2018* 2019*
Descricao - -
US$ mi Part. % US$ mi | Part. % US$ mi Part. %
1 Hulha (carvdo betaminoso) 862 185%  5.147.311 69,2% 806 14,0%  4.980.348 67,6%

Torneiras e dispositivos semelhantes para
2 L 1 0,0% 43 0,0% 312 54% 3.332 0,0%
canalizagbes

3 Automoveis com motor a explosao 342 7.3% 33.111 0,4% 279 4,9% 25.204 0,3%
Outros veiculos automoveis com motor a
4 diesel 1 0,0% 99 0,0% 141 2,5% 12.249 0,2%
Outros equipamentos terminais ou
. 8% ,0% 4% ,0%
5 fid 131 2,8% 282 0,0% 138 2,4% 323 0,0%
repetidores
6  Malte ndo torrado 61 1,3% 113.500 1,5% 119 2,1% 237.685 3,2%
7 Outros veiculos, equipados para propulsédo 65 1,4% 4741 0,1% 115 2,.0% 8.100 0,1%
8  Veiculos automoveis para transporte 0 0,0% 0 0,0% 112 2,.0% 9.204 0,1%
9 Desperdicios e residuos de aluminio 89 1,9% 54.563 0,7% 102 1,8% 71376 1,0%
10  Outros avides e outros veiculos aéreos 74 1,6% 40 0,0% 99 1,7% 101 0,0%
Total dos 10 produtos 1.626 34,8% 5.353.690 72,0% 2.223 38,7% 5.347.923 72,6%
Total das Importacées 4670 100%  7.433.319 100% 5.746 100%  7.365.636 100%

* valores referentes ao acumulado de janeiro a novembro
Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracéo: Ideies / Findes

2 ]dentificagdo dos principais produtos através da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de produtos
por cédigos NCM-6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funcex.
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A balanca comercial capixaba acumula um No Brasil o cenério ndo é diferente, o saldo da balanca
superavit de US$ 2,5 bilhdes até o peniltimo comercial é superavitario em US$ 41,1 bilhdes, porém
més do ano, valor -25,9% menor do que em -20,4% abaixo do ocorrido no mesmo periodo do ano
igual periodo de 2018. anterior.

Grdfico 14 - Balanca comercial do Espirito Santo, US$ FOB — milhées
11,6 EEEN Fxportacdo NN Importagdo Saldo

9,7

6,7 6,5

4,0}
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Fonte: Funcex e Ministério da Economia, IndUstria, Comércio Exterior e Servicos

Elaboracdo: Ideies / Findes

O acompanhamento das cotacoes das Os resultados mensais, por sua vez, demonstram
commodities mais relevantes para o Brasil e para comportamento inverso, em que o minério de ferro
o Espirito Santo, mostra avanco no preco reduziu -54% chegando a US$ 84,7, o petréleo Brent
internacional do minério de ferro e reducdo do subiu +3,7% alcancando US$ 62,4 e o petréleo WTI subiu
petroleo, de janeiro a novembro de 2019 +1,8% totalizando US$ 55,2, todos os valores comparados
comparado a 2018. a outubro.

Grdfico 15 - Evolucédo das cotacgées das principais commodities brasileiras, em US$ - média anual*
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(*) os valores retratados correspondem a média dos valores de fechamento de cada més do ano
(**) Ultimas atualizagdes até novembro/2019

Fonte: Investing

Elaboracdo: Ideies / Findes
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A carteira de crédito com recursos livres cresceu 0,5% no

Em outubro, o saldo das operacées de crédito
para o Brasil ficou em R$ 3,4 trilhées, alta de

més, puxada pelo crescimento das operagdes com

N . pessoas fisicas (1,4%). A carteira de crédito com empresas
0,3% em relacdo a setembro, refletindo o
. to0 d rteira d dit neste segmento, apesar de ter apresentado queda de
Cresf;f"e" 01 1; c: el’:a_ edcre 'ld?t para as -0,7%%, teve resultados positivos nas modalidades de
‘amilias (+1,1%). A carteira de crédito para as N - .
f ( . %) - P aquisicdo de bens (6,4%), outros créditos livres (3,2%),
empresas caiu -0,8% na compara¢do com o . . . o . .
financiamento a exportagdes (1,2%) e capital de giro

meés de setembro. (0,5%), que representam 62% das operagdes com pessoas

juridicas neste segmento.

Tabela 12 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador - Brasil e Espirito Santo

Outubro/2018 Setembro/2019 Outubro/2019
Salctljo da ’Ca.rteira Variagf"lo Variacdo Saldo R$ Variagfio Variacdo Saldo R$ VariagAéo Variacdo saldo R$
e Crédito només Interanual (Bilhdes) només Interanual (Bilhdes) només Interanual (Bilhdes)
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Brasil
Credito Total -0,1 35 31737 1,0 58 3.361,7 0,3 6,3 3.3725
Pessoa Juridica -1,6 -0,9 1.419,8 12 -0,8 14312 -0,8 0,0 14199
Pessoa Fisica 1,1 74 1.753,9 1,0 11,3 1.930,5 1.1 11,3 1.952,6
Recursos Livres 0,2 93 1.682,6 1,7 13,2 1.898,2 0,5 134 1.907,3
Pessoa Juridica -1.3 8,9 765,7 2,6 93 847,6 -0,7 9,9 841,6
Pessoa Fisica 1,5 9,5 916,9 1,1 16,3 1.050,6 14 16,2 1.065,7
Recursos Direcionados -0,6 -2,3 14911 0,2 -2,4 1.463,5 0,1 -1,7 1.465,2
Pessoa Juridica -2,0 -10,3 654,1 -0,8 -12,6 583,6 -0,9 -11,6 5783
Pessoa Fisica 0,6 5.1 837,0 08 57 879,9 0,8 6,0 886,9
Espirito Santo

Credito Total 04 44 47,9 04 78 51,4 0,5 79 51,7
Pessoa Juridica 0,2 4,5 19,3 0,2 7,0 20,6 0,3 72 20,7
Pessoa Fisica -0,5 44 28,6 0,5 83 30,8 0,6 84 31,0

Nota: Variagdo ao més refere-se a comparacdo ao més imediatamente anterior. Variacdo Interanual é a comparagdo do més de referéncia contra
mesmo més do ano anterior (variagio em 12 meses).

Fonte: Banco Central

Elaboracéo: Ideies / Findes

Em relacdo ao destino do empréstimos e financiamentos, comparagdo com setembro, o saldo das carteiras de
em outubro, R$ 1,42 trilhdo alocavam-se com as crédito para grandes empresas caiu -1,2%.

empresas, equivalente a 42% das operagdes totais.

Destes, 37,2% foram realizados com micro, pequenas e Quando analisado por setor econémico, em outubro,
médias (MPMe) e 62,8% com grandes empresas. No més, 17,8% do total das operacdes de crédito foi contratado
enquanto as operacdes com MPMe ficaram estaveis na pela indlstria, totalizando R$ 0,6 trilhdo. Observa-se

queda do crédito para esse setor desde janeiro de 2016.

2 De acordo com o Banco Central, a dindmica mais contida do segmento de crédito com recursos livres as empresas esta associada
a substituicdo de crédito bancario por divida fora do Sistema Financeiro Nacional (SFN) por parte das grandes empresas
<https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boxrelatoriosinf/ri201909b2p.pdf>. Sobre este ponto, veja também a secdo de
crédito do Boletim de Agosto de 2019, disponivel em: <http://www.portaldaindustria-
es.com.br/system/repositories/files/000/000/431/original/Boletim-Agosto 2019.pdf?1567181287>.
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Grdfico 16 - Evolucdo do saldo total (em R$ trilhées) e variacdo mensal (em %) das operacées,
por tipo de empresa tomadora de crédito
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Nota: Variagdo mensal em relagdo ao més imediatamente anterior

Fonte: Banco Central

Elaboracdo: Ideies / Findes

Grdfico 17 - Crédito Industrial e participacdo das atividades industriais (em %) no crédito
industrial total, Brasil

Participacdo das atividades industriais no total do crédito Industrial —
outubro de 2019
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Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Findes

Na analise estadual, a carteira de crédito do
Espirito Santo cresceu pelo sexto més conse-
cutivo, puxado pelas operacées de crédito com
as familias. A partir de maio tanto as carteiras
de crédito destinadas as familias quanto as
empresas capixabas aumentaram.

O saldo total do crédito no estado totalizou R$ 51,7
bilhdes em outubro e cresceu 0,5% em comparagao com
setembro, puxado pelo aumento no crédito para as
familias (0,6%). O crédito para as empresas aumentou
0.3%.

19



Publicagao Ideies

ISSN 2595-9247
Ano 3 — Numero 28 — Dezembro de 2019

Grdfico 18 - Saldo de Operacées de Crédito, Espirito Santo - (R$ bilhées)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

Todos os indicadores das taxas de juros cairam
pelo segundo més consecutivo, mostrando
resultados favordveis para os financiamentos
na economia. A taxa média de juros do pais

Pessoas Juridicas == Crédito

caiu -0,6 p.p., atingindo o menor patamar do
ano em 23,9% a.a., puxada pela queda da taxa
de juros para familias (-0,8 p.p.) que ficou em
30,1% a.a.?®

Grdfico 19 — Taxa média de juros, por tipo tomador e por tipo de recurso - Brasil (% a.a.)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

Com os movimentos de redugdo da taxa Selic, alguns
juros de financiamento com recursos livres para empresas
reduziram, como os cobrados na modalidade de
antecipacao de faturas de cartdo de crédito (-0,8 p.p.), de

capital de giro com prazos maiores a 365 dias (-0,6 p.p.)

e e Pessoas Juridicas
Recursos livres

e aquisicdo de veiculos (-0,2 p.p.). As modalidades de
crédito livre para empresas com as maiores taxas
correspondem ao cheque especial (330,01% a.a.)?’, o
cartdo de crédito rotativo (216,84%) e o cartdo de crédito
parcelado (136,92 % a.a.).

2 Desde o comego do ano, as taxas de captacdo mostraram-se favoraveis aos movimentos da taxa Selic, mantendo-se estaveis ou
caindo a uma taxa média de -0,2 p.p. A taxa de aplicacdo é a taxa média de juros nacional, e pelo segundo més caiu -0,6 p.p.

27Em novembro o Conselho Monetério Nacional (CMN) do Banco Central (BC), em linha com as a¢des da agenda BC#, estabeleceu
que a taxa de juros do cheque especial ndo supere a taxa de 8% ao més, tendo seu custo reduzido a partir de janeiro de 2020,
com o objetivo de corrigir uma falha de mercado e reduzir seu custo e progressividade. Esta modalidade, segundo o BC, é a mais

utilizada por clientes de menor poder aquisitivo e pouca educacdo financeira, pelo que esta medida deve racionalizar o uso do
cheque especial. https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/390/noticia
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Tabela 13 - Taxas médias de juros das operacoes de crédito com recursos livres para algumas

modalidades
Outubro/2016 Outubro/2019 Variagao  Variacao
(em p.p.) (em p.p.)
Modalidade Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
- .. - . . Pessoas Pessoas
Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas
(% a.a.) (% a.a.) (% a.a.) (% a.a.)
Cheque Especial 340,50 328,52 330,01 305,89 -10,49 -22,63
Cartao de crédito Rotativo 355,39 483,97 216,84 317,24 -138,55 -166,73
Cartao de crédito parcelado 41,12 156,14 136,92 179,73 95,8 23,59
Fonte: Banco Central

Elaboracgao: Ideies / Findes

A taxa de inadimpléncia total estd
praticamente estdvel, em torno de 3,0% desde
junho de 2018. Houve pequenas reducoes nos
| indicadores de inadimpléncia da carteira de

crédito com empresas e com recursos
direcionados de 0,1 p.p. na comparacdo de
outubro contra setembro (grdfico 20).

Grdfico 20 - Taxa de Inadimpléncia por tipo de tomador e tipo de recurso — Brasil (%)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

No Espirito Santo, a taxa de inadimpléncia cresceu 0,3 p.p.
e alcancou 4,5%, decorrente do aumento de 0,6 p.p. da
inadimpléncia das operacdes de crédito com empresas. A

fev/17
jun/17
out/17
fev/18
jun/18
out/18
fev/19
jun/19
out/19

= Pessoas juridicas
Recursos livres

taxa de inadimpléncia das operacdes de crédito com as
familias no estado continuou estavel em 3,8% (gréafico 21).
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Grdfico 21 - Taxa de Inadimpléncia total - Espirito Santo e Brasil (%)
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Fonte: Banco Central

Elaboracdo: Ideies / Findes
O spread médio total ficou em 19,2 p.p. em outubro, 0,2 segmento, o spread médio das opera¢des de crédito com
p.p. @ menos se comparado com setembro. Esta reducédo recursos livres foi o que mais caiu (0,4 p.p.), explicado pelo
foi influenciada pela queda de 0,4 p.p. do spread para decréscimo do spread para pessoas fisicas nesta
pessoas fisicas (256 p.p.). Quando analisado por

modalidade.

Grdfico 22 - Spread médio, por tipo de tomador e por tipo de recurso - Brasil (em p.p.)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

Algumas das taxas de juros praticadas pelas principais

Sobre os custos de financiamento entre as principais
instituicdes financeiras do pais sdo apresentadas na tabela

instituicbes financeiras do varejo, as modalidades de

14, que compara os valores médios para a primeira semana capital de giro e de antecipacdo financeira sobre contratos

de dezembro com os da primeira semana de novembro. de cambio (ACC), tiveram diminuicdo nas suas taxas de

juros médias na perspectiva mensal e anual. A modalidade

As taxas de juros mensais e anuais cobradas pelo de conta garantida teve pequeno crescimento nas taxas

Banestes nas linhas pré-fixadas de capital de giro médias anuais, enquanto os descontos de duplicatas
de curto e longo prazo, conta garantida, desconto sofreram pequena redugdo na mesmo comparacao.

de duplicatas e adiantamento de contratos de

cambio (ACC) destinado a empresas diminuiram
no periodo analisado.
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Tabela 14 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicoes financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 02/12/2019 a 06/12/2019

Capital de Giro Capital de Giro Conta Desconto de Adiantamento
Instituicao até 365 dias superior 365 dias Garantida Duplicatas Contrato Cambio
%am. %aa. %am. %aa. %am. %aa. %am. %aa. %am. %a.a.
Banco do Brasil 1,0 12,4 1,0 12,2 23 31,1 1,5 20,2 0,2 2,9
Caixa Econémica 2,5 338 1,5 19,0 - - 23 30,8 0,5 6,0
Santander 2,2 29,9 1,8 23,5 2,4 32,3 1,2 15,9 0,2 2,6
Itat-Unibanco 1,1 13,8 1,5 19,6 33 47,8 1,5 19,5 0,2 18
Bradesco 1,8 23,8 1,5 19,6 3,3 47,2 1.1 13,6 0,2 2,6
Banestes 1,5 19,4 1,9 25,7 2,4 32,5 1,7 22,5 0,5 6,7
Média Total 1,7 22,7 14 18,8 2,8 39,6 1,5 20,0 03 32
Variacao Banestes* -1,0 -15,2 0,0 -0,4 -0,3 -4,9 -0,7 -10,9 -0,2 -2,9
Variacdo média total* -0,3 -3,8 -0,1 -0,9 0.0 0,6 0,0 -0,4 -0,1 -0,9

* Variagdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de 01/11/2019 a 07/11/2019
Fonte: Instituicbes Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Findes

A politica monetéria tem contribuido para movimentos de cendrio de continuidade das reformas e dos ajustes
queda das taxas de juros em algumas modalidades de cré- necessarios na economia. Para o mercado de crédito, as
dito dos principais bancos do estado®, contribuindo com projecdes para 2020 apontam aumento de 8,1% dos
os financiamentos empresariais do Espirito Santo. A proje- estoques de crédito, liderado, principalmente, pelo crédito
¢do para o crescimento do PIB nacional em 2019 é de 1,2%, as familias (12,2%) e pela melhora relativa do crédito as
e para 2020, ainda com elevado grau de incerteza, o BC empresas (2,5%)%.

projeta crescimento de 2,2% do PIB, condicionado ao

6. Financas Publicas Estaduais

Com o ano se aproximando do fim, o Ainda restando um més para ser contabilizado na anélise,
acompanhamento das financas publicas do o montante arrecadado pela administragdo estadual ja
Governo do Estado mostra que até o final de alcanga 99,2% do total previsto na Lei Orcamentaria de
novembro o Espirito Santo obteve R$ 17,6 2019. No lado das despesas o total gasto até novembro
bilhées em receitas e liquidou despesas da ordem representa menos, 76,0% do orcado para o ano (grafico
de R$ 12,8 bilhées, o que representa um aumento 23).

real de 12,3% e de 1,3%, respectivamente, em

comparagdo ao mesmo periodo de 2018.

2 No dia 31 de outubro, um dia apds da decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) de reducdo em 0,5 ponto percentual
da taxa Selic (5,00% a.a.), o Banestes anunciou uma nova redugao nas taxas de empréstimos, diminuicdo que chega as modalidades
de crédito consignado, crédito pessoal, financiamento de veiculos e iméveis.

https://banestes.com.br/informes/2019/2019 10 31 01.html. Na mesma data, o Bandes alinhou sua politica de juros com o
proposito de reduzir juros em varias modalidades de financiamento empresarial, segundo publicacgdo do mesmo banco.
https://www.bandes.com.br/Site/Noticias/Detail/986/quedadaselic.

29 As projecdes do PIB baseadas no Relatério de Inflacdo de Dezembro, referem-se as varia¢des acumulado do ano. A projegao
do Banco Central para 2020 estd préxima do crescimento econdmico projetado pelo IPEA, Focus e a LCA Consultores.
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Tabela 15 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2018 e 2019 (em R$ milhées)’

Jan - Nov Jan - Nov Variacdo (R$) Variacdo (%) Previsdao Realizado

Receitas e despesas? 2018 2019 2019-2018 2019/2018 2019 2019 (%)
(@ (b) (b) - (a) (b)/ (a) (c) (b)/ (c)

Receita Total 15.655 17.583 1.928 12,3 17.721 99,2
Receita Tributéaria 11.339 12.174 835 74 11.859 102,7
ICMS Total 9.606 9.953 346 3,6 9.874 100,8
ICMS - Comércio 1.790 1.933 142 8,0 1.888 1024
ICMS - Industria 1.618 1.603 -16 -1,0 1.351 118,6
Outras Receitas Tributarias 1.733 2.222 489 28,2 1.985 111,9
Transferéncias Correntes 5.230 4992 -238 -4,6 5.012 99,6
FPE 1.305 1.365 60 4,6 1.357 100,6
IPI 214 182 -32 -15,0 202 90,1
Royalties e Part. Especiais 1.977 1.780 -197 -10,0 1.589 1121
Demais Transf. Correntes 1.733 1.664 -69 -4,0 1.865 89,3
Demais Receitas 3.887 5.520 1.633 42,0 5.693 97,0
(-) Deducoes da Receita -4.801 -5.103 -303 6,3 -4.844 105,4
Despesa Total 12.661 12.826 165 1.3 16.868 76,0
Pessoal e Encargos Sociais 7.792 7.904 113 14 10.234 77,2
Investimentos 602 650 48 79 1.367 47,5
Demais Despesas 4.267 4.272 5 0,1 5.267 81,1

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

Grdfico 23 - Receitas e despesas orcadas para o ano (em R$ milhées) e total realizado (em %) -
Governo do Espirito Santo, janeiro a novembro - 2018 e 2019

17.721
17.207 16.539 16.868
99,2%
91,0%
76,5%
Receitas Receitas Despesas Despesas
2018 2019 2018 2019

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Or¢gamentaria Anual/ES
Elaboracdo: Ideies / Findes
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O principal componente das receitas estaduais é a
arrecadagdo tributaria, que no periodo em questdo
somou R$ 12,2 bilhdes, ja ultrapassando o total previsto
para 2019.

A receita de ICMS, principal tributo estadual,
totaliza R$ 9,9 bilhées até novembro, com
crescimento de 3,6% em relacdo ao mesmo
periodo de 2018.

Grdfico 24 - Receitas de ICMS, em R$ milhées e participacdo (%) por setor — Governo do Espirito

10.125

9.606 9.953
8.921 8.940
14,1% 10,6% 13’1% 16,8% 16,1%
Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov
2015 2016 2017 2018 2019
B ICMS - IndUstria ICMS - Comércio ICMS - Outros

Nota: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019

Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes

Na categoria das transferéncias correntes, o acumulado
no ano até novembro chegou a R$ 5,0 bilhdes, com
destaque para o crescimento de 4,6% no Fundo de
Participacdo dos Estados (FPE). As receitas do Imposto
sobre Produto Industrializado (IPl) recuaram em -15,0%,

enquanto as do petréleo, considerando royalties mais
participagdes especiais, também registraram queda,
-10,0% em comparacdo ao recebido entre janeiro e

novembro de 2018.

Grdfico 25 - Receitas do Petréleo - Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)

1.606,5
I 1.037,0
Jan - Nov Jan - Nov
2015 2016

1.977,5
1.780,5
Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov
2017 2018 2019

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019

Nota 2: inclui royalties e participagdes especiais; ndo inclui os recebimentos retroativos referentes ao

acordo do Parque das Baleias
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes
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. ) o . Dentro deste montante, R$ 1,9 bilhdo corres-
Em relagdo as despesas estaduais, o principal gasto é com . .
| o R$ 7.9 bilhd ponde aos gastos com vencimentos dos servi-

essoal e encargos sociais, que somam .9 bilhdes nos . -
P . 9 9 - dores efetivos, que teve reducdo de -4,1% em
11 primeiros meses do ano, elevacdo de 1,4% quando . I
) relacéio a 2018, enquanto R$ 2,7 bilhées foram

comparado ao mesmo periodo do ano passado. i . . ~
destinados as aposentadorias e pensées, mon-

tante que cresceu 3,0% no periodo.

Grdfico 26 - Despesas com pessoal e encargos sociais (em R$ milhées) — Governo do Espirito Santo
7.822 7.574 7.792 7.904

[ 970 [N 1032

8.274 .
1303 [ 1.006 |
E M 20ss [ 5

Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov
2015 2016 2017 2018 2019
Aposentadorias e Pensdes B Vencimentos e Vantagens Fixas
Obrigacoes Patronais B Outros

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes

Os investimentos, que também compoem parte das percentual realizado até o momento alcancou
despesas do Governo do Estado, apresentam 47,5% do previsto, o que faz do ano de 2019 o
aumento real de 7,9% em 2019, totalizando R$ melhor dos ultimos cinco anos no que tange a
649,5 milhoes. Como a Lei Orcamentdria previa um execucgdo de investimentos, em termos absolutos e
total de R$ 1,3 bilhdo para esse tipo de gasto, o percentuais.

Grdfico 27 - Investimento total orcado para o ano (em R$ milhées) e quantidade realizada (em R$
milhoes e em %) de janeiro a novembro - Governo do Espirito Santo

2.378
1.963
1.632 1.615

1.367
el 387,5 389,9
20,2% 19,7% 23,9% 37.3% 1

Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov Jan - Nov

2015 2016 2017 2018 2019

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019

Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentéaria Anual/ES (2015-2019)
Elaboracdo: Ideies / Findes
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Na analise das despesas sob a ética das fungdes, ou seja,
em quais grandes areas do orcamento os gastos foram
realizados, os dados mostram que a funcdo de
Previdéncia Social é principal destinagdo do dinheiro

publico estadual, com 21,2% do total. E ao contréario das
funcdes de Saude (-2,9%), Seguranca Publica (-1,6%) e
Educacdo (-0,7%), a Previdéncia Social apresenta
crescimento de 2,4% nas despesas em 2019.

Tabela 16 — Despesas’ por fungédo - Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)?

Funcdes Jan - NO\{ 2(~)18 Jan - NO\{ 2(319 Participacao Variacao (%)

(em R$ milhdes) (em R$ milhées) em 2019 (%) 2019/2018
Previdéncia Social 2.651,6 2.715,2 21,2% 2,4%
Saude 2.533,2 2.458,8 19,2% -2,9%
Seguranca Publica 2.053,8 2.021,0 15,8% -1,6%
Educacao 1.960,4 1.947,5 15,2% -0,7%
Encargos Especiais 1.085,4 1.230,6 9,6% 13,4%
Administracdo 603,8 591,0 4,6% -2,1%
Direitos da Cidadania 520,2 511,6 4,0% -1,7%
Transporte 437,5 567,1 4,4% 29,6%
Agricultura 2359 201,3 1,6% -14,7%
Outros® 580,0 582,1 4,5% 0,4%
Total 12.661,8 12.826,2 100,0% 1,3%

Nota 1: Despesas liquidadas

Nota 2: valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019

Nota 3: a categoria "Outros" engloba as seguintes funcdes: Essencial a Justica, Assisténcia Social, Urbanismo, Ciéncia e Tecnologia,
Saneamento, Gestdo Ambiental, Comércio e Servigos, Cultura, Desporto e Lazer, Comunicacdes, IndUstria, Habitacdo, Trabalho.
Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

Também sob a 6tica de fungdo sobre os investimentos seguida, as fungdes de Educagdo, Agricultura e Saude
realizados, é possivel observar o crescimento consideravel
dos gastos com Transporte (alta de 41,7% em relacdo a
2018) e com Urbanismo (alta de 65,4%), que sdo as duas

principais funcdes de investimento até novembro. Em

completam o ranking dos cinco maiores investimentos,
apesar de ter havido reducdo nos seus montantes em
comparagao ao ano passado.

Grdfico 28 - Principais Investimentos, por funcdo (em RS milhées) - Governo do Espirito Santo

346,1
Jan - Nov 2018 ®Jan - Nov 2019
2443
65,7 72,4 711 60.4
39,7 . 58,1 43,1 ' 42,6
Transporte Urbanismo Educacgdo Agricultura Saude

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de novembro/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes
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7. Comentarios Finais

O ano de 2019 se aproxima do fim com a economia
crescendo menos do que se esperava em seu inicio. Os
numeros do mais recente relatério Focus, do dia 13 de
dezembro, trazem a expectativa do mercado por um
crescimento de 1,12% do PIB brasileiro em 2019. No primeiro
Focus do ano, em 04 de janeiro, a projecdo era de
crescimento de 2,53% para a economia brasileira.

Apesar da atividade econémica ter evoluido menos do que o
esperado, outros indicadores surpreenderam positivamente.
A taxa Selic, que no comeco do ano era estimada na casa dos
7,00% a.a. para dezembro, terminara 2019 aos 4,50% a.a.,
com possibilidade de nova reducdo em 2020.

Boa parte dessa queda da taxa de juros tem a ver com a
inflacdo sob controle durante todo o ano. Em janeiro era
esperado um IPCA de 4,01% ao final de dezembro, mas o
indicador acumulado em 12 meses até novembro registra
inflacdo de 3,27%, com expectativas atuais ajustadas para um
encerramento em 3,86%, ainda abaixo do centro da meta
para 2019 (4,25%). A Regido Metropolitana da Grande Vitéria
tem IPCA de 242% no acumulado em 12 meses até
novembro, abaixo do nivel nacional.

Neste més de dezembro foram divulgadas as informagdes
sobre o crescimento da economia brasileira e capixaba refe-
rentes ao terceiro trimestre do ano. No caso do Brasil, o PIB
cresceu 0,6% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior
e 1,2% em relacdo ao mesmo trimestre do ano passado.
Dessa forma, o crescimento da economia nacional é de 1,0%
guando considerado os Ultimos quatro trimestres. J& para o
Espirito Santo, o PIB do terceiro trimestre apresentou
retracdo de -1,8% em relagdo ao segundo trimestre deste
ano, e ficou estavel em comparacdo ao terceiro trimestre de
2018. No acumulado em quatro trimestres o resultado para a
economia capixaba é um crescimento de 0,5%. Assim, os
indicadores do PIB estadual tém evolucdo abaixo dos
patamares nacionais em todas as bases de comparacao.

O acompanhamento dos grandes setores da economia, via
pesquisas mensais do IBGE, mostra um desempenho positivo
no volume de vendas do comércio varejista ampliado, que
cresce 3,8% no Brasil e 6,0% no Espirito Santo, considerando
o acumulado em 12 meses até outubro. Nessa mesma base
de comparacdo, o volume de servicos cresceu 0,8%
nacionalmente e ficou estagnado no estado. J4 a producéo
fisica da industria nacional regrediu -1,3%, enquanto a
capixaba teve resultado de -11,2%, comparado ao mesmo
periodo de 2018.
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O mercado de crédito continua em crescimento em 2019,
com a carteira total para o pais somando R$ 3,37 trilhdes em
outubro, o que representa alta de 6,3% em comparacdo ao
mesmo més do ano anterior, impulsionado, principalmente,
pelo crescimento do crédito para pessoas fisicas (11,3%) e do
crédito com recursos livres (13,4%). Para o Espirito Santo, o
saldo de crédito total somou R$ 51,7 bilhdes, alta de 7,9%
contra outubro de 2018, acima do crescimento brasileiro e,
ao contrario do que ocorre no pais, com evolugdo bem
distribuida no crédito para pessoas fisicas (8,4%) e para
pessoas juridicas (7,2%).

A corrente de comércio exterior brasileiro perdeu volume,
mas mantém superavit na balanca comercial no acumulado
do ano até novembro, de US$ 41,1 bilhdes. O saldo deriva do
desempenho das exportacdes, que somaram US$ 205,6
bilhdes (-6,5% abaixo do registrado no mesmo periodo de
2018) e das importa¢des que totalizaram US$ 164,7 bilhdes
(-2,2% abaixo do ano anterior). Para o Espirito Santo a
balanca comercial acumula superavit US$ de 2,5 bilhdes até
novembro, com US$ 8,2 bilhdes exportados e US$ 5,7 bilhdes
importados, evolugdes de 2,7% e 23,0%, respectivamente, na
comparagao com o acumulado até novembro de 2018.

No campo das finangas publicas o Governo do Estado cami-
nha para concluir 2019 com receitas acima do previsto na Lei
Orcamentéria. A arrecadacdo até o fim de novembro chegou
aR$ 17,6 bilhGes, representando 99,2% do valor estimado ini-
cialmente, e um crescimento de 12,3% em relagdo ao mesmo
periodo de 2018. No caso das despesas, o total liquidado até
0 11° més deste ano foi de R$ 12,8 bilhdes, alta de 1,3% em
relacdo ao ano passado. Os investimentos publicos estaduais
realizados até novembro chegaram a R$ 650 milhdes, melhor
resultado para o periodo nos ultimos cinco anos.

As agendas politicas do pais e do estado se encaminham para
o final de 2019 com os Ultimos atos nas casas legislativas.
Nesta Ultima semana antes do recesso legislativo, que se
inicia em 23 de dezembro, os destaques na Camara Federal
ficaram para a aprovacdo do novo marco legal do
saneamento basico, que segue para anélise no Senado, e da
lei orcamentaria federal de 2020. Na Assembleia Legislativa
do Espirito Santo, destaque também para a aprovacdo do
or¢amento do préximo ano, além de novas regras aprovadas
em relagdo a reforma da Previdéncia estadual, como as
aposentadorias especiais e os regimes de transicdo. Para
2020 a expectativa é de muito movimento, especialmente no
Congresso Nacional, com diversas reformas importantes a
serem tocadas, além de ser um ano de elei¢des municipais.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacdo

ACC: Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicacoes

BC: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cade: Conselho Administrativo de Defesa Economica

Caged: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CMN: Conselho Monetario Nacional

CNAE: Classificagdo Nacional de Atividades Economicas

Copom: Comité de Politica Monetaria

Fecomércio-ES: Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed: Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp: Federacao das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Findes: Federacao das Industrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetario Internacional

Focus: Relatério semanal organizado pelo BC, com expectativas de mercado de cerca de 130 institui¢oes
FPE: Fundo de Participacao dos Estados e do Distrito Federal

FOB: “Free On Board"

Funcex: Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior

Fundeb: Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educagao Basica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educagéo

IBC: indice de Atividade Econémica do Banco Central

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IBRE/FGV: Instituto Brasileiro de Economia / Fundagdo Getulio Vargas
IC-Br: indice de Commodities Brasil

ICEI: indice de Confianca do Empresario Industrial

ICMS: Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos

IJSN: Instituto Jones dos Santos Neves

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados

IR: Imposto de Renda

LCA: LCA Consultores

MDIC: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos

MTE: Ministério do Trabalho

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Pasep: Programa de Formacao do Patrimonio do Servidor Publico
PIB: Produto Interno Bruto

PIM-PF: Pesquisa Industrial Mensal de Producao Fisica

PMC: Pesquisa Mensal do Comércio

PMS: Pesquisa Mensal de Servicos

RMGV: Regido Metropolitana da Grande Vitéria

SEFAZ: Secretaria de Estado da Fazenda

Selic: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia

SIGEFES: Sistema Integrado de Gestdo das Financas Publicas do Espirito Santo
SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional
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