s COMERCIO
EXTERIOR

O Espirito Santo é um estado com vocagao para o comércio exterior.
Além da sua localizacdo privilegiada no pais, préximo a grandes
centros de producdo nacional, a producdo interna do estado esta
fortemente integrada ao mercado internacional. Em 2018, o estado
capixaba foi 0 9° colocado no ranking nacional de exportadores, com
participacdo de 3,7% nas exportacdes brasileiras'. Esta nota trimestral
de comércio exterior tem por objetivo acompanhar o dinamismo
comercial do estado de forma sistematizada e periddica, a partir de
analises sobre a insercago do estado no comércio mundial, o
desempenho exportador dos seus setores, o efeito de variacdes nos
precos dos bens, os principais bens comercializados e as relacdes
com 0s principais parceiros comerciais.

ACORDO DO MERCOSUL COM A UNIAO EUROPEIA

O historico acordo de livre comércio assinado pelo Mercosul com a
Unido Europeia no ultimo dia 28 de junho tem grande relevancia para
o Brasil e prevé a eliminacao de tarifas em produtos agricolas
exportados pelo pais, como café e frutas, assim como de produtos
industriais.

A Uniao Europeia (UE) é o terceiro principal bloco de destino das
exportacdes do Espirito Santo, atrds da América do Norte e da Asia.
Sendo que os principais paises de destino dos produtos capixabas
sao os Paises Baixos (Holanda), Italia e Alemanha. A retracao
econdmica da Unido Europeia nos ultimos anos e o perfil de
exportacao do Espirito Santo levaram a uma reducao relativa da
importancia desse bloco. O principal produto exportado pelo Espirito
Santo para a UE € o minério de ferro, mas esses paises nao figuram
entre os principais compradores mundiais de commodities. Assim,
com o crescimento das exportacdes capixabas de commodities para
0s paises asiaticos, em 2017 a Asia passou a ser o segundo principal
destino.

Com relagao aos bens industriais produzidos no Espirito Santo, ainda
falta competitividade para que alcancem uma entrada maior no
mercado da Uniao Europeia. Do lado das importacdes pode haver um
impulso maior para aumentar a corrente de comeércio entre o Espirito
Santo e os paises da Uniao Europeia a partir do acordo, ja que o
estado tem perfil comprador de bens industriais, de consumo e de
capital.
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BALANCA COMERCIAL DO 1° SEMESTRE DE 2019 MOSTRA
SINAIS DE DESACELERACAO ECONOMICA

Em julho de 2019 o Ministério da Economia divulgou os dados
referentes ao més de junho para a balanca comercial do Brasil e do
Espirito Santo. Neste primeiro semestre de 2019 as tensdes no
comércio internacional e a crise da economia Argentina prejudicaram
as exportacoes do Brasil, na comparacdo com o mesmo periodo do
ano anterior. A desaceleracdo da economia nacional também
impactou nos fluxos comerciais do pais, pela reducdo da demanda
doméstica por importacao de insumos para as atividades produtivas.

Entre janeiro e junho de 2019, o valor das importacbes nacionais
ficaram praticamente estagnadas, na comparacdo com o mesmo
periodo de 2018 (Tabela 1). A queda das exportacdes do Brasil
(-3,5%) derrubou o saldo da balanca comercial do pais, que teve
retracao de 13,1% em relacao ao primeiro semestre de 2018.

As exportacdes do Espirito Santo alcancaram US$ 3.687 milhdes no
primeiro semestre de 2019 e apresentaram declinio (-3,4%) em
relacdo ao mesmo periodo de 2018. Com a forte alta das importacoes
(+15,8%), o estado teve o menor saldo comercial acumulado para o
primeiro semestre desde 2010, US$ 787 milhdes. Assim, neste
primeiro semestre de 2019 houve uma forte deterioracdo do
superavit comercial para o Espirito Santo, com reducdo de US$ 525
milhdes em relacdo ao ano anterior.

Tabela 1 - Balanca Comercial - 1° sem. 2019
Variacao (%) em relacdo ao mesmo semestre do ano anterior

Espirito Santo -34 15,8 -40,0
Brasil -3,5 0,0 -13,1

Grafico 1 - Balanca Comercial, Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a junho (US$ milhoes)

3.919 3816

3.687
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.

TAcesse o estudo completo sobre o setor externo em: https://ideies.org.br/publicacoes/estudos-especiais/
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QUEDA DE 5,5% NAS EXPORTACOES DA INDUSTRIA DE

TRANSFORI\/IACAO CAPIXABA NO 1° SEM. DE 2019 Grafico 2 - Exportacoes por Atividade Economica, Espirito Santo
' Valor acumulado (milhdes US$) 1° semestre

Ao desagregar a cesta de produtos exportados por atividade 4.500

econdmica (agropecuaria, industrias extrativas e de transformacao ou

outras atividades) identifica-se a contribuicao individual de cada uma 4.000

delas neste periodo. A queda nas exportagdes do Espirito Santo (- 205 208

3,4%) no primeiro semestre em relacdo ao mesmo periodo de 2018 foi 3.500 326
puxada por uma retracdo das vendas de bens industriais. As

exportacdes das indUstrias extrativas cairam 4,9%, enquanto as da 3.000 199 1543

indUstria de transformagdo recuaram em 5,5%. A Unica atividade ' 1.652

econOmica a apresentar crescimento das exportagdes neste primeiro 2500 1.572

semestre de 2019 foi a agropecuaria (+42,7%).

Outra otica importante para a analise é quanto ao grau de elaboracao 2000

dos produtos (fator agregado?) exportados pelo Espirito Santo, que
em conjunto com as informacdes dos indices de preco e quantum3, 1.500
permitem analisar os efeitos da variacao nos precos e do quantum
~ 7 . 1 OOO 1 42 2.133
sobre o valor total das exportacdes por classe de produto (basico, : 9 1.895 1.790
semimanufaturado e manufaturado).
500
Considerando os dados para os dois primeiros trimestres de 2019,
a queda das exportacoes dos produtos industrializados foi puxada

0

principalmente pela reducao dos precos dos semimanufaturados, 2016. | 2017. 1 2018, | 2019. |
apesar do aumento da quantidade exportada no segundo
trimestre. Agropecuaria Industrias extrativas

o ) ) L M IndUstrias de transformacao W Produtos de outras atividades
Para os bens basicos, o impacto mais forte ocorreu pelas variagcdes na
quantidade exportada, a variacao no indice de quantum explica a alta Fonte: Ministério da Economia. Elaboragéo Ideies a partir da Classificagao ISIC-
no pr|me|ro tnmestre ea queda no Valor das exportagées no Segundo International Standard Industrial Classification (Setores Industriais).

Tabela 2 - Exportacdes, indices de preco e quantum - Var. (%) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
Indice (base 2006=100)

1° trimestre 2019 2° trimestre 2019
1° semestre de 2019
Fator agregado’ Valor - Var.(%) Preco Valor Preco Quantum
Var.(%) Var. (% Var.(%) Var.(%) Var.(%) Var.(%)

Basicos 0,8 19,4 17,5 -22,5 47 -26,7
Industrializados

Semimanufaturados -11,1 -27,2 -9,1 -19,7 -3,1 -6,6 4,0

Manufaturados 2,8 -1,1 -6,3 5,6 6,3 -8,5 16,2
Total das exportacoes -3,4 1,1 -3,3 4,2 -11,8 -1,7 -10,6

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

2O fator agregado considera o grau de elaboracado do produto, segundo a quantidade de etapas de transformacao (agregacao de valor) pelas quais a mercadoria
passou durante o processo produtivo até sua venda final. Segundo essa classificacdo, os bens estdo divididos em basicos e industriais, sendo estes ainda
classificados em manufaturados e semimanufaturados. Os produtos basicos sdao aqueles intensivos em mao de obra e sofrem relativamente poucas transformagdes
como, por exemplo, o minério de ferro, o café em grao e o 6leo de petréleo bruto. Os produtos manufaturados sdo os que apresentam maior intensidade
tecnoldgica em seu processo de fabricacao, sendo caracterizados por alto valor agregado (automoveis, café soluvel, papel, moveis, produtos quimicos, etc.).
Enquanto que os semimanufaturados sdao aqueles que passam por algum tipo de transformacao (celulose, produtos de ferro e aco, ferro gusa e ligas de aluminio).

30s indices de preco e quantum foram elaborados pela Funcex para o Ideies, a partir de dados do Ministério da Economia, com valores dos produtos em doélares
FOB correntes. O quantum refere-se ao valor das exportagdes (ou importacdes) em dolares correntes dividido pelo preco das exportacdes (ou importagoes).
Enquanto os indices de preco sdo calculados segundo Fisher, o quantum é obtido implicitamente, pela deflagdo da variagdo do valor e do preco calculados no

periodo.
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ASIA° GANHA MAIOR IMPORTANCIA COMO BLOCO DE
DESTINO DAS EXPORTACOES CAPIXABAS EM 2019

Em 2019, os trés principais blocos de destino das exportacbes do
Espirito Santo foram América do Norte, Asia e Europa. Destes, apenas
para a Asia houve crescimento das exportacdes de origem capixaba
neste primeiro semestre, notadamente pela influéncia do crescimento
das importacdes da China e da india.

Entre 2018 e 2019 a Asia aumentou sua participacdo nas exportacdes
do Espirito Santo de 18,3% para 22,7%, enquanto a América do Norte
manteve participacao de 36,2% e a Europa perdeu participacao de
21,0% para 19,1%. Esse crescimento de importancia dos paises
asiaticos na pauta de exportacdes do Espirito Santo também tem o
impacto de elevar a participacao das commodities na pauta estadual,
ja que o principal produto exportado, 6leo bruto de petrdleo, passou
de 20% de participacao no valor total para 46%.

A queda nas exportagdes da industria esta mais relacionada com a
contracao dos fluxos de comércio internacionais. A exemplo disso,
pode-se citar o principal pais de destino das exportacdes do Espirito
Santo, os Estados Unidos, que apresentou retracao da demanda total
de 1,4% em relacao a 2018. Aléem da queda nas importacdes de
pastas quimicas de madeira e de 6leos brutos de petréleo, esse pais
reduziu também sua demanda por bens de capital (-33,9%) e de
consumo (-7,3%) em relacdo ao mesmo periodo de 20184.

A Argentina, quinto principal destino das exportacdes capixabas, que
atualmente passa por uma crise econdmica, apresentou forte queda,
de 26,9% no primeiro semestre de 2019. Em termos de valor, a
principal retracdo foi nas exportacdes de bens intermediarios, com
queda de US$ 50,9 milhdes e dos bens de consumo em US$ 1,4
milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2018.

Entre os produtos exportados pelo Espirito Santo que possuem maior
participacao na pauta o principal é o minério de ferro. Este produto
teve queda de 16,3% nas exportacdes no primeiro semestre de 2019,
uma reducao de valor de US$ 194,1 milhdes e de massa em 3 milhdes
de toneladas. A producao nacional do minério de ferro e de seus
derivados foi reduzida em 2019 e isso esta impactando no comércio
exterior desses produtos e nos precos internacionais®>. A queda das
exportacdes dos produtos semimanufaturados de ferro ou aco nao
ligado foi de 19,0% no primeiro semestre.

Também apresentaram variacao negativa as exportacbes de pastas
quimicas de madeira (-35,2%). Entre os produtos basicos da pauta, o
café e os 6leos brutos de petroleo tiveram alta nas exportacdes de
77,3% e 28,0%, respectivamente.

Tabela 3 - Principais destinos das exportacoes e produtos exportados, 1° semestre de 2019, Espirito Santo.

Bloco Econdmico

Descricao SH4

Valor
(US$ milhoes)

Variacao (%)
2° sem. 2019/ 2° sem. 2018

Pedras de cantaria ou de construcao trabalhadas 308,7 11,9

Outras ligas de ago, em lingotes ou outras formas primarias; 277 4 673
América do Norte produtos semimanufaturados, de outras ligas de aco ' '
Produtos semimanufaturados de ferro ou aco nao ligado 199,2 1,4

Total 1.334,9 -3,3

Oleos brutos de petrdleo 387,4 177,2

hsia* Minérios de ferro e seus c;oncentrados 209,3 -35,6

Pastas quimicas de madeira 104,2 -20,1

Total 838,2 19,9

Minérios de ferro e seus concentrados 169,2 -13,1

Europa Produtos semimanufaturados de ferro ou aco nao ligado 127,6 -33,2

Café 121,2 82,8

Total 703,0 -12,3

Produtos laminados planos, de ferro ou aco nao ligado 115,8 -17,0

rica d | Minérios de ferro e seus concentrados 118,3 -23,5
Ameérica do Su Café 220 38

Total 308,6 -23,4

Minérios de ferro e seus concentrados 244,1 -12,3

Africa Café 16,1 134,1
Pimenta 13,7 1,9

Total 284.,6 -6,9

*(Exclusive Oriente Médio)
Fonte: Ministério da Economia. Elaboracéo Ideies.

4A analise da pauta exportadora capixaba considera a classificacdo internacional de mercadorias do “Sistema Harmonizado” no nivel de desagregacao a 4

digitos (cédigo SH 4 digitos).

>Mais informacdes sobre a queda na producao do minério de ferro no Boletim Econdmico Capixaba de maio/2019.
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NO 1° SEMESTRE AUMENTARAM AS IMPORTACOES DE BENS
INTERMEDIARIOS, 31,2%, E DE CAPITAL, 27,9%

As importacdes do Espirito Santo entre janeiro e junho de 2019
cresceram de forma pujante, particularmente em bens intermediarios
(+31,2%) e de capital (+27,9%), que estao associados aos processos
produtivos. Na categoria de bens de capital, os produtos com maior
participacdo nas importacdes foram aparelhos elétricos para telefonia
ou telecomunicacdes, que teve alta de 35,1% e veiculos automoveis
para transporte, com alta de 269,4%. Nos bens intermediarios
também aumentaram muito as importacdes de torneiras, valvulas e
dispositivos semelhantes (+3.453%), bens que estdao associados a
producdo da industria metalmecanica. Também foi destaque o
crescimento da importacao de malte (+154,1%), que esta associado a
producao de cervejas artesanais. Somente em 2019 o Espirito Santo
ja importou 125 toneladas de malte e a principal origem do cereal foi
a Argentina.

As importacdes de bens de consumo tiveram contracao acentuada de
9,9%, passando de US$ 550,8 milhdes para US$ 496,3 milhdes em

2019. A maior reducdao em valor importado da categoria de bens de
consumo se refere a automoveis e outros veiculos, que diminuiu em
US$ 57,2 milhdes.

Considerando apenas o periodo entre abril e junho, segundo
trimestre do ano, o aumento das importacdes foi de 11,7%, menor do
que foi observado no primeiro trimestre (+20,7%). Mas em ambos os
periodos o fator preponderante para a alta das importacées foi uma
demanda maior, indicada pelo indice de quantum. Neste segundo
trimestre o aumento das importacdes de bens de capital ocorreu por
efeitos preco e quantidade, ambos positivos e levaram ao incremento
de 41,0% das importacbes da categoria. Em relacdo aos bens
intermediarios o aumento do valor das importagdes (+37,4%) se deu
por um crescimento da demanda (+43,7%) enquanto o efeito da
queda dos precos (-4,6%) foi menor.

O patamar elevado da taxa cambial e a situacdo econOmica interna
impactaram na demanda domeéstica. Isso é observado no caso das
importacdes de bens de consumo duraveis e nao duraveis, pelo
efeito preco positivo e queda na quantidade demandada dos
mesmos.

Tabela 5 — Importacoes, indices de preco e quantum - Var. (%) em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
Indice (base 2006=100)

1° semestre de

Grandes Categorias

1° trimestre de 2019

2° trimestre de 2019

Econdmicas 2019 Valor Preco Quantum Valor Preco Quantum
Valor - Var(%) | var) | Var®%) | Var(%) | Var(%) | Var(%) Var.(%)
Capital 27,9 14,9 11,9 41,0 10,4 27,8
Intermediarios 31,2 25,5 5,6 18,7 37,4 -4,6 43,7
Consumo duraveis -19,1 -30,8 10,9 -38,0 -6,4 33 -9,9
Consumo nao duraveis 1,3 56 -3,7 11,2 -2,5 56 -6,4
Combustiveis 7,3 66,5 7,9 51,2 -234 -6,9 -19,3
Total das importacoes 15,8 20,7 4,8 14,9 11,7 -2,9 9,2

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

Tabela 4 - Principais produtos importados - Espirito Santo
Valor acumulado (milhées US$) no 1° semestre de 2019 e variacado (%)

Descricao SH4

Hulhas; briquetes, bolas e combustiveis solidos semelhantes
Automoveis de passageiros e outros veiculos

Aparelhos elétricos para telefonia ou telegrafia por fios
Outros veiculos aéreos (por exemplo: helicopteros, avides)

Torneiras, valvulas (incluidas as redutoras de pressao e as termostaticas) e dispositivos
semelhantes, para canalizacdes, caldeiras, reservatorios, cubas e outros recipientes

Coques e semicoques de hulha

Veiculos automoveis para transporte de mercadorias
Malte, mesmo torrado

Desperdicios e residuos, de aluminio

Tecidos de fios de filamentos sintéticos

QOutros

Valor Variacao (%)
551,0 7,2
226,7 -20,1
219,0 35,1
207,3 -2,0
157,0 3453,1
89,0 142,2
64,8 269,4
64,4 154,1
55,9 27,0
50, -10,2
1214,0 58

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.

4As Grandes Categorias Economicas (GCE) foram elaboradas com base na classificacdo da ONU e do IBGE, para agregar os produtos de forma a refletir a

finalidade de uso de acordo com a Classificagdo do Sistema de Contas Nacionais — SCN: bens de capital, bens intermediarios e bens de consumo.
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