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Apresentacao

A quarta se¢do — Comércio Exterior — indica que a balanca

O Boletim Econémico Capixaba é uma publicacdo mensal do
Instituto de Desenvolvimento Industrial e Educacional do Espi-
rito Santo (Ideies), entidade do Sistema Federagdo das Industrias
do Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
analises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

O objetivo do Boletim é reunir os Gltimos dados disponiveis para
cada érea. Assim, para algumas - como producdo fisica,
comeércio, servicos e crédito —, a ultima informacao refere-se a
abril de 2019. Para outras, como inflagdo, comércio exterior e
financas publicas, os nimeros mais recentes sdo de maio de
2019. Os dados apresentados sdo aqueles disponiveis até o dia
25/06/2019.

A publicacdo esta dividida em sete se¢des. A primeira se alterna
a cada més, ora trazendo um Assunto em Destaque, ora um
Especialista Convidado. Nesta edicdo, o assunto em destaque
é a criacdo do Fundo Soberano e do Fundo de Infraestrutura do
Espirito Santo.

A segunda secdo — Cenario Econémico — mostra que as
expectativas para o crescimento do PIB em 2019 seguem em
gueda, assim como a previsdo para a Selic ao final do ano. Ainda
assim, o Copom manteve a taxa basica em 6,50% na reunido de
junho. O resultado do PIB capixaba mostrou queda de -1,3% em
no primeiro trimestre de 2019, quando comparado ao Ultimo
trimestre do ano passado, abaixo do resultado do Brasil, que
havia sido de -0,2% nesta base de comparacao.

J& o IPCA acumulado em 12 meses até maio chegou a 4,66% no
Brasil e 4,45% para a RGMV.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial — os dados da
producao fisica de fevereiro mostram que a industria brasileira
cresceu 0,3% no més de margo, enquanto a capixaba teve queda
de -5,5%, influenciada pelo recuo da indUstria extrativa no més
(-17,5%). No acumulado em 12 meses até abril, a industria
nacional tem reducéo de -1,1% na produgéo fisica, enquanto no
Espirito Santo a queda é de -3,2%.
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comercial do Brasil e do Espirito Santo seguem superavitérias no
acumulado do ano até maio, com saldo de US$ 22,1 bilhdes e
US$ 560 milhGes, respectivamente.

A quinta secdo — Crédito - traz o saldo da carteira total no més
de abril, com estabilidade para o pais (0,0%), e queda para o
estado (-1,2%). Na comparagao contra abril de 2018 o resultado
é positivo, com altas de 5,4% e 3,1%, respectivamente.

A sexta secdo — Finangas Publicas Estaduais — mostra os
indicadores da Lei de Responsabilidade Fiscal referentes ao
primeiro quadrimestre de 2019, comparando todos os estados
brasileiros. O Espirito Santo se mantém como um dos destaques
nacionais nos indicadores analisados.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.

O Ideies disponibiliza em seu portal o “Ideies em Dados”, espaco
que concentra os dados de diversas fontes oficiais, inclusive as
utilizadas nesse boletim. Acesse e veja mais em:
http://www.portaldaindustria-es.com.br/ideies-em-dados.
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1. Assunto em Destaque - Fundos Soberano e de Infraestrutura

Neste més de junho foram aprovados pela Assembleia Le-
gislativa do Espirito Santo e sancionados pelo Governador
do Estado importantes projetos que criam dois fundos
estaduais: um soberano e um de infraestrutura.

A iniciativa de criar os fundos partiu do Governo do
Estado, com projetos de lei que propunham a criacdo do
Fundo Soberano do Estado do Espirito Santo — FUNSES,
convertido na Lei Complementar n® 914/2019, e do Fundo
Estadual para o Financiamento de Obras e Infraestrutura
Estratégica para o Desenvolvimento do Estado do Espirito
Santo, efetivado na Lei Ordinaria n° 11.002/2019.

Ambos caminham na dire¢do de se pensar o
desenvolvimento de longo prazo do estado,
principalmente por direcionar receitas nao
recorrentes, provenientes da exploracdo de
recursos naturais finitos como petréleo e gds
natural’, para financiar investimentos que
beneficiardo também as futuras geracées.

Para a constituicdo desses fundos o Governo do Estado
aproveita uma janela de oportunidade importante, que se
abriu a partir da assinatura de acordo entre a ANP e a
Petrobras. Esse acordo poés fim ao imbréglio sobre os
campos de producdo de petréleo e gas natural do Parque
das Baleias, que se arrastava desde 20142. O efeito pratico
para os cofres estaduais serd o pagamento retroativo de
cerca de R$ 1,57 bilhdo em participacbes especiais, dos
quais R$ 790 milhdes ja foram pagos a titulo de trans-
feréncias de capital da Unido para o Estado até o més de
junho, além de incrementos importantes nos futuros paga-
mentos trimestrais dos valores de participagdo especial.

A composicdo das receitas dos fundos tem origem nos
recursos provenientes da exploracdo de petréleo e gas

natural: o Fundo de Infraestrutura serad constituido pelos
recursos retroativos referentes ao acordo do Parque das
Baleias; j& o Fundo Soberano serd composto, prin-
cipalmente, a partir de um percentual das receitas futuras
provenientes dos royalties (minimo de 40%) e
participacdes especiais (minimo de 15%). Ou seja, os
fundos serdo viabilizados a partir de novas fontes de
receita que ainda ndo faziam parte dos instrumentos de
planejamento orcamentario do Governo do Estado.

Os fundos se diferem em relacédo a utiliza¢do dos
seus recursos. O Fundo de Infraestrutura sera des-
tinado a melhorias na infraestrutura estratégica
do estado. Ja o FUNSES tera duas destinacoes: 1)
politica de investimentos estratégicos para pro-
mocgdo de desenvolvimento econémico sustenta-
vel do estado; Il) gerar mecanismos de poupancga,
com finalidade intergeracional e como forma de
mitigar possiveis riscos fiscais e auxiliar a
conducdo de politica fiscal anticiclica®.

Entre 2019 e 2022, 40% dos valores que ingressarem no
Fundo Soberano deverdo ser destinados para modalidades
de aplicagdo relacionadas a finalidade Il, de geracdo de
mecanismos de poupanca, operacionalizada pelo Banestes
como agente financeiro. Esse percentual passara para 30%
entre 2023 e 2026, e sera de 20% a partir de 2027. A parte
complementar, que iniciara com 60% dos recursos
ingressantes até alcancar 80% em 2027, se destinard a
aplicacbes relacionadas a finalidade |, ou seja, politica de
investimentos estratégicos, que devera ocorrer por meio
de investimentos em empresas privadas ou governa-
mentais com sede fiscal no Espirito Santo ou que tenham
projetos atuais ou futuros previstos no estado, e seré ope-
racionalizado pelo Banco de Desenvolvimento do Espirito
Santo (Bandes) como agente de desenvolvimento®.

' As principais receitas provenientes da exploragdo de petréleo e gas natural para os cofres publicos sdo os royalties e as participagdes
especiais. Segundo definicbes da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) os royalties séo uma compensacao financeira devida pelas empresas
que produzem petréleo e gas natural no territério brasileiro, como uma remuneragdo a sociedade pela exploracdo destes recursos ndo
renovaveis. As participagdes especiais sdo uma compensacado financeira extraordinaria que incide sobre a exploracdo e producdo em
campos de grande volume. Para mais detalhes, confira o site da ANP: http://www.anp.gov.br/royalties-e-outras-participacoes.

2 A partir do acordo o Campo de Jubarte passa a se chamar Novo Campo de Jubarte e ganha novo contorno, abrangendo as areas de
Jubarte, Baleia Azul, Baleia Franca e partes de Cachalote e Pirambu, na Bacia de Campos. Veja mais em:
http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2019-04/acordo-entre-anp-e-petrobras-da-novo-contorno-ao-campo-de-jubarte.

w

As politicas anticiclicas sdo um conceito econémico que denomina a agdo do Estado para influenciar eventuais desequilibrios

macroeconomicos. Na maioria das vezes, uma politica fiscal anticiclica busca promover efeitos compensatérios em momentos de
desaquecimento da economia, via aumento dos gastos publicos e investimentos.

4 No campo nacional, hd movimentacdo contraria em relacéo a participacdo societaria do BNDES (banco de desenvolvimento na-cional) em
empresas. O BNDESPar, braco de participacdes do banco, tem mais de R$ 120 bilhdes na sua carteira de investimentos, na condigdo de
socio de empresas de capital aberto e fechado, participagdo em fundos de investimento e em debéntures. O Governo Federal sinaliza que
pretende se desfazer de todas as participagdes nos préximos quatro anos, utilizando os recursos para abater dividas e focando a atuacdo
do BNDES em financiamentos para infraestrutura e para o médio empresario brasileiro.

2


http://www.anp.gov.br/royalties-e-outras-participacoes
http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2019-04/acordo-entre-anp-e-petrobras-da-novo-contorno-ao-campo-de-jubarte
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Além do Banestes como agente financeiro e do Bandes Para isso, recomenda-se que todos estes pontos estejam
como agente de desenvolvimento, a lei que cria o FUNSES bem definidos e detalhados em arcabouco legal robusto,
determina que ele sera vinculado e administrado pela com mecanismos estabelecidos de forma clara em relacao:
Secretaria Estadual de Fazenda, havendo ainda um as fungdes e responsabilidades dos érgdos diretivos; a
conselho gestor, a ser instituido, que elaborara as diretrizes independéncia dos operadores para perseguir os objetivos
gerais de utilizacio dos recursos. O Fundo de Infraestrutura, definidos em linha com a politica de investimentos; as
por sua vez, sera vinculado a Secretaria de Transportes e regras de aporte, de resgate e de utilizacao; bem como ter
Obras Publicas e administrado por um conselho gestor. mecanismos de transparéncia, incluindo auditorias

externas, internas e independentes.
As finalidades do Fundo Soberano capixaba se asseme-
Iham as do Fundo Soberano do Brasil (FSB), criado em 2008
e recém extinto pela Medida Proviséria n® 881 de abril de
2019. O FSB objetivava promover investimentos no Brasil e

Tudo isso posto, desponta como importante o
registro da boa intencdo e do bom momento

para a criacdo do Fundo Soberano e do Fundo

no exterior, formar poupanca publica e mitigar efeitos dos de Infraestrutura no Espirito Santo, com o

ciclos economicos. compromisso de proporcionar um futuro mais

prospero e sustentdvel para a economia e a

Hé o diagndstico de que o fundo brasileiro ndo foi bem- sociedade capixaba.

sucedido por conter objetivos conflitantes (formar

poupanca x mitigar efeitos dos ciclos econémicos) e por Ao mesmo tempo, hd grande responsabilidade

nao ter tido regras de aporte e resgate bem definidas, e ter e expectativa quanto as normas complemen-

sido prejudicado por um momento de agravamento da tares que ainda deverdo ser estabelecidas para

crise fiscal, com sucessivos déficits primarios e aumento da o melhor funcionamento dos novos fundos,

divida publica, o que conflitava com a estratégia de se tendo em vista a necessidade de uma gestéo

manter um fundo formador de poupanca. profissional, independente e transparente,

blindada de influéncias politicas, e visando

As experiéncias internacionais de fundos soberanos mos- sempre a correta aplicacdo e utilizacdo dos

tram como fatores criticos de sucesso que os objetivos do valiosos recursos piiblicos que deverdo ajudar a

fundo estejam diretamente ligados as suas definicdes de construir o amanhaé.

governanca, transparéncia e estratégias de investimento.

Tabela 1 - Resumo das principais informacées dos Fundo Soberano e Fundo de Infraestrutura do Espirito Santo

Fundo Soberano Fundo de Infraestrutura
Investimentos financeiros estratégicos; Dar suporte financeiro e auxiliar as melhorias na
Objetivos Gerar mecanismos de poupanga intergeracional; infraestrutura estratégica do desenvolvimento de
Auxiliar condugado de politica fiscal anticiclica. obras no Espirito Santo.

. Royalties e participagdes especiais; contribui¢des e Recursos retroativos de royalties e participacoes
Origem dos ~ . P . . . N .
Recursos doagdes de entidades publicas e privadas; saldos dos  especiais (acordo Parque das Baleias); rendimentos

exercicios anteriores. de aplicacOes financeiras.
Participacdo acionario em empresas capixabas ou
. que invistam no estado; pré-investimento em x o
Aplicacoes . ) - N&o especificado.
projetos e estudos de interesse estadual; aplicacdes
financeiras em renda fixa ou variavel.
. . Secretaria de Estado dos Transportes e Obras
Vinculado a Secretaria de Estado da Fazenda (SEFAZ). . P
Plblicas (SETOP).
Conselho Gestor do Fundo Soberano do Estado do
Gerido bor Espirito Santo (COGEF); SEFAZ; Bandes como agente  Conselho gestor formado por secretarios de estado
P de desenvolvimento; e Banestes como agente e presidido pelo(a) Secretario(a) de Governo.
financeiro.

Fonte: Lei Complementar Estadual n® 914/2019 e Lei Ordinaria Estadual n® 11.002/2019
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
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2. Cenario Economico

As negociagdes em torno da Reforma da Previdéncia

continuam como uma das principais pautas econémicas
do pais. Em 13 de junho, o relator da reforma, deputado
Samuel Moreira, apresentou a comissdo especial da
Camara propostas de mudancas no texto. Entre os pontos
de maior repercussdo, destacam-se: a retirada da criacdo
do sistema de capitalizagcdo e das mudancas originalmen-
te previstas sobre o Beneficio de Prestacdo Continuada
(BPC) e a aposentadoria rural. Foiincluido ainda a propor-
sicdo de um aumento da aliquota da CSLL®> para bancos.
Caso a revisdo e a aprovagdo do texto pela comissdo
especial ocorram em tempo habil, a votacdo no plenario
pode ocorrer antes do recesso de julho, como prevé o
presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia®.

As expectativas econdmicas quanto a Reforma vdo para
além da politica fiscal. Entre elas, esperam-se
desdobramentos sobre a taxa de juros e a inflagdo. O
Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central
tem constantemente sinalizado, em suas atas de reunido,
gue ajustes e reformas na economia sdo necessarios para
a redugdo do patamar da taxa de juros.

Em 19 de junho, o Copom manteve a Selic (taxa
basica de juros) em 6,5% a.a., taxa constante desde
{ margo de 2018.

O Copom avaliou que a Selic neste patamar é adequada
para a convergéncia da inflacdo para a meta de 4,25% a.a.
O Comité ressaltou que a evolucdo da atividade
econdmica, dos riscos, das projeces e das expectativas
de inflacdo sdo condicionantes da politica monetaria.

Em decorréncia do baixo desempenho da economia em
abril e maio deste ano, o mercado espera para o terceiro
trimestre uma nova reducdo da taxa de juros.

O Relatério Focus do BC, divulgado em 24 de junho,
manteve as proje¢des da Selic de 5,75% a.a. até o final de
2019, de 6,5% em 2020, e de 7,5% para 2021 e 2020. Para
o IPCA de 2019 reduziu-se a previsdo para 3,82% a.a.

Grdfico 1 - Evolugao da Selic, IPCA acumulado em 12
meses e Juros Reais’ (%)
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" Juros Reais = Juros nominais — Inflacdo (expectativa para os préximos
12 meses).

Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE; LCA

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Considerando os 12 meses encerrados em maio de 2019,
a inflagdo do Brasil estd em 4,66%, abaixo dos 4,98%
registrados em abril. Entretanto, o IPCA permanece acima
do centro da meta para este ano.

Na comparacdao mensal, a inflacdo de maio foi de
0,13%, menor variacdo desde novembro de 2018, e

{ ficou 0,44 p.p. abaixo da verificada em abril
{ (0,57%).

O grupo que induziu esta reducdo foi, sobretudo, o de
Alimentos e Bebidas (-0,56%) que contribuiu com 25% na
composicdo do indice’. As perspectivas para o préximo
més apontam continuidade na desaceleracdo deste grupo
gue, juntamente com Habitacdo, Transportes e Vestuario,
serdo responsaveis por uma possivel deflacdo no més de
junho?.

5 Proposta de aumento para 20% a aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) paga por bancos e instituicbes

financeiras.

6 Ver mais sobre a discussdo da Reforma da Previdéncia em: http://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/193-boletim-
economico-capixaba-destaca-a-proposta-de-reforma-da-previdencia

7 Os demais grupos que também apresentaram reducéo foram: Artigos de residéncia (-0,10%), Educac&o (-0,04%) e Comunicacdo

(-0,03%), que somados representam 12,3% do IPCA.
8 Projetada em -0,01% pela LCA Consultores.


http://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/193-boletim-economico-capixaba-destaca-a-proposta-de-reforma-da-previdencia
http://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/193-boletim-economico-capixaba-destaca-a-proposta-de-reforma-da-previdencia
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Para a Regido Metropolitana da Grande Vitéria
(RMGV), o IPCA de maio ficou em 4,45% no
acumulado em 12 meses. Este valor interrompe a
trajetoria de crescimento da inflacdo iniciada em
fevereiro.

Os precos administrados aumentaram 6,63% em 12
meses, ficando acima do registrado para o Brasil
(6,53%). Os precos livres, por sua vez, subiram
3,68%, percentual abaixo do nacional (4,01%).

Alguns grupos pesquisados, apesar de terem diminuido
nos doze meses em relacdo ao més de abril, ainda
registraram variagdes positivas elevadas. Alimentacdo e
bebidas, que tém um grande peso sobre o indice total,
saiu de 8,22% em abril para 7,52% em maio. Seguindo
esta tendéncia, Habitacdo passou de 6,54% para 5,40%.

Transporte registrou variagdo positiva de 3,40%, em
decorréncia do Géas veicular (20,42%), Onibus urbano
(10,51%) (10,23%) que sédo
significativamente superiores ao IPCA médio da RMGV.

e Onibus interestadual

Na analise mensal, o IPCA na RMGV ficou em 0,09%, apds
o crescimento de 0,32% observado em abril, abaixo da
média nacional (0,13%). Nesta base de comparacdo, os
precos livres diminuiram -0,30%, ao passo que os
administrados aumentaram 1,18%.

Tabela 2 - Variacdo (%) do IPCA - maio de 2019

Periodo Brasil RMGV
No més 0,13 0,09
Precos Livres -0,23 -0,30
Precos Administrados 1,16 1,18
Acumulado em 12 meses 4,66 4,45
Precos Livres 4,01 3,68
Precos Administrados 6,53 6,63
Acumulado no Ano 2,09 1,57

Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 2 - Variagao (%) acumulada em 12 meses do IPCA
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Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Na passagem de abril para maio, a gasolina (4,12%) foi o
produto de maior influéncia no IPCA da RMGV, seguido
de oleo diesel (1,79%) e de produtos farmacéuticos
(1,23%). De acordo com o IBGE, a gasolina teve aumento
em todas as regides pesquisadas. Em relacdo aos precos
dos combustiveis, no dia 12 de junho, a Petrobras
anunciou uma revisdo na politica de precos e, a partir de
agora, os precos do diesel e da gasolina serdo realizados
sem periodicidade definida®.

Em relacdo ao indice de atividade econémica do Banco
Central (IBCR-BR), este cresceu 0,72% em 12 meses
encerrados em abril, o menor valor desde novembro de
2017 nesta base de comparacao. Referente a este mesmo
periodo, a industria nacional retraiu -1,1%, enquanto
comércio e 14% e 04%,
respectivamente, de acordo com os dados mensais
divulgados pelo IBGE.

servigos cresceram

% Veja mais em: https://www.investidorpetrobras.com.br/ptb/14981/9512 695925 pdf
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Grdfico 3 - Variacao (%) acumulada em 12 meses dos principais precos monitorados — Grande Vitoria e Brasil -

abril de 2019
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Fonte: IBGE
Elaboracao: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 4 - IBC-BR e IBCR-ES - Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

O desempenho da atividade econémica do Espirito e o setor de servicos, (-3,0%) impactaram negativamente.
Santo (2,87%) foi superior ao nacional (0,72%), no

acumulado em 12 meses até abril. Ainda que esta Os comportamentos do setor de servicos e comércio
variagdo tenha sido positiva, o IBCR-ES apresenta varejista no estado vém seguindo caminhos opostos
trajetéria decrescente iniciada em margo. desde o ano passado. O comércio varejista mantém a

variacdo do volume de vendas positivo, inclusive maior

O que influenciou positivamente o IBCR-ES de abril foi o que a verificada para o Brasil. J4 o volume de servicos esta

aumento no volume de vendas no comércio varejista
(7,5%), entretanto, o nivel de producéo industrial (-3,2%)

negativo, com magnitudes cada vez maiores e tendéncia
contréria a do Brasil.
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Grdfico 5 - Volume de vendas no Comércio Varejista e do Comércio Varejista Ampliado -
Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Grdfico 6 - Volume de Servicos - Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Tabela 3 - Indicadores Econémicos (variacoes %)

Indicadores Mensais Abr 2019 / Abr 2019/ Acumulada Acumulada
Mar 2019" Abr 2018 no ano em 12 meses

indice de atividade econémica (IBC-BR) -0,47 -0,62 0,06 0,72
{ndice de atividade econémica regional ES -1,21 -0,95 1,62 2,87
Producao Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil 0,3 -3,9 -2,7 -1,1
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES -5,5 -18,0 -10,3 -3,2
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil -0,6 1.7 0,6 14
Volume de vendas do comércio (PMC) ES -1,8 74 78 7,5
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil 0,0 3,1 2,5 3,5
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES 02 7,0 6,4 94
Volume de vendas de servi¢o (PMS) - Brasil 0,3 -0,7 0,6 04
Volume de vendas de servico (PMS) - ES -1,2 -8,3 -3,6 -3,0

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange o varejo e mais os segmentos de “Veiculos e motocicletas, partes e pecas” e de “Material de
construgao”.

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Corroborando a tendéncia de desaceleracdo do IBCR-ES
verificada nos primeiros meses do ano, o PIB do Espirito
Santo no primeiro trimestre de 2019 foi na mesma diregao
do desempenho dos indicadores econémicos analisados
acima, influenciado, ainda, pela queda na agricultura.

Divulgado pelo Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) no
dia 18 de junho, o PIB do Espirito Santo no acumulado de
janeiro a marco de 2019 totalizou R$29,1 bilhdes, em
valores correntes'®. Com este resultado, registrou-se
queda em duas das trés bases de comparacdo. A Unica
variagdo positiva foi de 2,1% no acumulado em 12 meses
(de abril de 2018 a margo de 2019).

Em relagcdo ao primeiro trimestre de 2018, a
reducdo do PIB capixaba foi de -0,1%. A queda
mais expressiva foi de -1,3% frente ao ultimo
trimestre de 2018, descontados os efeitos
sazonais. Nesta base de comparacdo, o PIB

brasileiro variou -0,2%.

Tendo em vista o recuo do PIB do primeiro trimestre, as
expectativas para o segundo ndo sdo as mais favoraveis
para o cenario econdmico brasileiro e capixaba. O Relatério
Focus mais recente reduziu a projecdo do PIB de 1,0% para
0,87% a.a., enquanto o Copom espera estabilidade para o
segundo trimestre.

Tabela 4 - Variagoes (%) do PIB — Espirito Santo e Brasil

Indicadores 1° trim. 2019 / 1° trim. 2019 / Ultimos 4 trim. /
Trimestrais 4° trim. 2018’ 1° trim. 2018 4 trim. anteriores
PIB Brasil (%) -0,2 0,5 09
PIB ES (%) -1,3 -0,1 2,1

' Valores com ajuste sazonal
Fonte: IBGE; IJSN
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 7 - PIB trimestral Brasil e Espirito Santo - Variacao (%) acumulada em 4 trimestres
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Fonte: IBGE
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Ainda que as expectativas quanto ao crescimento
econdmico do pais para 2019 estejam baixas, a
arrecadacao de tributos federais cresceu. No acumulado de
janeiro a maio, a arrecadacgdo federal foi de R$ 637,6
bilhdes, conferindo um aumento real de 1,28% ante ao
mesmo periodo do ano passado. Essa alta reflete,
principalmente, o aumento das receitas com Imposto sobre
Importacdo (5,56%), Imposto sobre a renda total (6,45%) e
CSLL (7,79%).

I v | I 1} v |

2017 2018 2019
=== P|B BR

Em maio, a arrecadacdo da Receita Federal totalizou
R$113,3 bilhdes, o que corresponde a um aumento real de
1,92% em relacdo a maio de 2018, e uma redugdo de
-18,63% em relacao a abril de 2019.

Apesar da alta nas comparagdes com a arrecadagdo do ano
passado, o valor realizado em 2019 ainda se encontra
abaixo do originalmente previsto no orcamento, o que oca-
sionou contingenciamentos por conta do Governo Federal.

10 Veja mais na Nota Conjuntural do PIB Trimestral, publicada pelo Ideies: http://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/232-
pib-do-es-registra-queda-de-1-3-no-primeiro-trimestre-de-2019
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3. Desempenho Industrial

De janeiro a abril de 2019, a producdo industrial portamento negativo da indUstria (-3,9%)"" permanece
brasileira reduziu -2,7% em relacdo ao mesmo novamente pressionado pela industria extrativa (-24,0%).
periodo do ano passado, de acordo com o IBGE. De acordo com o IBGE, a indUstria extrativa vem sentindo

as consequéncias do rompimento da barragem de

Tanto a indUstria extrativa (-11,8%) quanto a de trans- Brumadinho (MG).

formacdo (-1,3%) apresentaram taxas negativas neste
] ~ . Apesar disto, a produgdo da industria em abril foi 0,3%
periodo de comparacdo. Entre as grandes categorias

. . . superior a de marco (descontados os efeitos sazonais), com
econOmicas, todas tiveram desempenho negativo. P co )

o resultado positivo da industria de transformacao (1,2%) -
que tem mais peso na composi¢do da industria geral'? -

Na comparagdo com igual més do ano anterior, o com- ) : )
compensando o recuo da indUstria extrativa (-9,7%).

Tabela 5 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Brasil — abril 2019

Secoes industriais (CNAE 2.0) e Acumulado em Acumulado  Abril 19/ Abril 19/

Grandes Categorias Economicas 12 meses no ano Abril 18  Margo 19*
IndUstria geral -1.1 -2,7 -39 03
IndUstria extrativa -2,4 -11,8 -24,0 -9,7
IndUstria de transformacéao -0,9 -1,3 -1,0 1,2
Bens de Capital 1,8 -3,1 -0,6 2.9
Bens Intermediarios -1,5 -3,1 -6,1 -1,4
Bens de Consumo -1,0 -1,5 -0,3 3,1
Bens de consumo duraveis 0,6 -2,2 1,2 34
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis -1,4 -1,3 -0,7 2,6

Nota (*): com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 8 - Variagao (%) acumulada no ano até abril, Industria Geral, Extrativa e de

Transformacao - Brasil
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Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

" Este valor situa-se abaixo do esperado pela LCA Consultoria (-3,6%), assim como das expectativas da Bloomberg (-3,0%) e da
Agéncia Estado (-3,2%).

12 Segundo os dados divulgados pelo IBGE, de acordo com os produtos pesquisados na PIM-PF nacional, a Industria Extrativa tem
um peso de 11,2% na composicdo da Industria Geral, enquanto a Industria de Transformacéo corresponde a 88,8%.
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Na comparacgdo com abril do ano passado, a que-

No Espirito Santo o cendrio ndo foi diferente e a da da producdo da industria capixaba foi ainda
indistria do estado também apresentou mais expressiva (-18,0%), com taxas negativas de
desempenho negativo em abril. -28,6% para a indistria extrativa e -7,3% para a

industria de transformacdo. A indiistria extrativa

No acumulado do ano, em relacdo ao mesmo periodo de foi influenciada negativamente pela reducdo na

2018, a produgdo fisica retraiu -10,3%, com queda de producdo de oleos brutos de petroleos e de

-14,7% na industria extrativa e de -5,8% na transformacao. minérios de ferro pelotizados ou sinterizados;
enquanto a indistria de transformacdo foi
pressionada pela fabricacdo de celulose, papel e

produtos de papel (-32,7%).

Entre todas as atividades pesquisadas, apenas a
fabricacdo de produtos minerais ndo metdlicos
registrou desempenho positivo em relagéo ao Na comparacdo com marco, a producdo da industria
mesmo periodo do ano passado;
especificamente neste setor, destacaram-se

positivamente a producado de ladrilhos, placas,

reduziu -5,5% em abril, puxada pela induUstria extrativa
(-17,5%). A industria de transformacéo teve leve aumento
de 0,2%, positivamente influenciada pela fabricacdo de

azulejos, granito e massa de concreto. celulose, papel e produtos de papel. Ainda com um baixo

indice de producgdo, esta Ultima atividade apresentou em
abril o melhor desempenho no ano, apds trés meses de
quedas consecutivas.

Tabela 6 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo - abril 2019

Secoes e atividades industriais (CNAE 2.0) Acumulado Acumulado Abril 19/ Abril 19/

em 12 meses no ano Abril 18 Marco 19*
Industria geral -3.2 -10,3 -18,0 -5,5
IndUstria extrativa -4,3 -14,7 -28,6 -17,5
IndUstria de transformacao -2,2 -5,8 -7.3 0,2
Fabricagdo de produtos alimenticios 09 -1,6 -6,4 -39
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel -11,6 -323 -32,7 12,3
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metélicos -39 11,6 10,0 -4,4
Metalurgia 2,8 -1,9 -0,3 0,6

Nota (*): com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 9 - Variacao (%) acumulada no ano até abril, Industria Geral, Extrativa e de
Transformacdo - Espirito Santo
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O setor mundial e nacional de papel e celulose esta
do ano passado, o
enfraquecimento da demanda chinesa, que gerou como

enfrentando, desde o final
consequéncia o aumento dos estoques de matéria prima e

de produtos finais para consumo. Por este motivo, o setor

vem priorizando consumir os seus estoques em detrimento
de elevar a producdo®. Além disto, os produtores ainda se
deparam com os entraves da guerra comercial entre China
e Estados Unidos, e a queda nas cota¢des da celulose e da
fibra curta™.

Grdfico 10 - Variacao (%) da producdo da atividade de celulose, papel e produtos de papel, Brasil e
Espirito Santo — acumulado no ano até abril
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Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Segundo os dados divulgados pela ANP, em abril a extracdo
de petrdleo e gas natural (P&G) no Brasil foi, em média, de
3.314 milhares de barris equivalentes de 6leo por dia
(Mboe/d). Este resultado corresponde a uma reducdo de
-0,3% no acumulado para janeiro a abril de 2019 em relagéo
ao mesmo periodo do ano passado. Seguindo a mesma
base de comparacéo, a producdo de gas natural aumentou
1,7%, ao passo que a produgdo de petréleo reduziu -1,0%.
No Espirito Santo, a produgdo total de P&G atingiu 317,68
Mboe/d em abril. Nos primeiros quatro meses do ano,

frente ao mesmo periodo do ano passado, a queda na
producdo do setor foi de -20,2%, com redugdo de -20,7%
no petréleo e de -14,9% no gés natural. A reducdo do nivel
de producdo de P&G também pode ser verificada nas
outras bases de comparacao.

Esse desempenho do més de abril no Espirito Santo é
resultado da contracdo dos niveis de producdo de P&G
tanto em terra quanto em mar. As quedas mais expressivas
ocorreram nos campos (em mar) Argonauta (operado pela
Shell), Baleia Ana e Pirambu (operados pela Petrobras).

Tabela 7 - Variacdo (%) e Producdo de Petroleo e Gas, Brasil e Espirito Santo - abril 2079

Brasil Espirito Santo
Indicadores Gas Natural Petréleo Total Gas Natural Petrdleo Total
(MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d) | (MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d)
Producao 113,0 2.604,0 3.314,0 74 271,3 317,7
Variacao (%) - abr.19/abr.18 3,7 0,3 1,0 -19,8 -25,5 -24,7
Variacao (%) - abr.19/mar.19 14 1,7 1,6 -5,2 -6,0 -5,9
Variagao (%) - acumulado no ano 1,7 -1,0 -0,3 -14,9 -20,7 -20,2

Fonte: ANP
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

'3 Sobre o desempenho da atividade industrial referente a celulose e produtos de papel, ver também a secdo Desempenho

Industrial do Boletim Econémico

Capixaba

de margo: http://www.portaldaindustria-

es.com.br/system/repositories/files/000/000/269/original/032019 BEC-marco.pdf?1554326253

™ Informacdes retiradas do Valor Econémico. Disponivel em: https://www.valor.com.br/empresas/6273401/preco-baixo-da-

celulose-tira-brilho-do-dolar-mais-caro
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Em relagdo as expectativas dos industriais, em junho o
indice de Confianga do Empresario Industrial do Brasil (ICEI)
atingiu 56,9 pontos, ficando 0,4 acima do registrado em
maio. Na comparagdo com o mesmo més do ano passado,
guando as expectativas eram baixas em decorréncia da gre-

4. Comércio Exterior

No acumulado até maio de 2019, as exporta¢des brasileiras
totalizaram US$ 92,7 bilhdes, valor -1,1% abaixo do
ocorrido em igual periodo do ano anterior. Essa reducao

ocorreu devido a menor comercializacdo dos produtos
manufaturados (-6,1%), que representam mais de um terco
da pauta exportadora brasileira.

ve dos caminhoneiros, o indice ficou 7,3 pontos acima do
registrado. No Espirito Santo, o ICEI mensal ficou em 58,5
pontos, abaixo do verificado em maio de 2019 (60,6), mas
acima do valor de junho de 2018 (48,7). O resultado ainda
aponta para um quadro de otimismo do industrial capixaba.

No Espirito Santo as exportacées totalizaram US$
3,0 bilhaes, de janeiro a maio de 2019, e a trajetéria
ndo diverge muito da nacional, com queda nos
i valores registrados em compara¢Go aos mesmos
periodos de 2018 (-6,4%) e de 2017 (-8,5%).

Grdfico 11 - Evolucgao da participacao no total da exportagdo do Espirito Santo, segundo
classes, US$ FOB milhées e % do total
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Elaboracéo: Ideies/Sistema Findes

No estado, a reducdo das exportagdes foi devido a menor
venda dos produtos (-26,6%),
influenciados pelas quedas nos produtos de ferro ou ago

semimanufaturados

nao ligado (-22,6%) e pastas quimicas de madeira (-53,7%),

12

que estdo entre os 10 principais produtos da pauta
exportadora capixaba. Esses resultados vdo em direcdo ao
desempenho da produgéo fisica industrial dessas atividades
no estado, conforme analisado na se¢do anterior.
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Tabela 8 - Identificacdo dos produtos com maior participacao nas exportacoes do Espirito Santo, em
US$ milhées e mil toneladas - 2018 e 2019’

L 2018 2019
Descricao - - - -

US$ mi  Part. % Mil Ton Part. % US$mi  Part. %  Mil Ton Part. %

1 Minérios de ferro e concentrados 1.021 32,2% 11.204 71,2% 889 30,0% 9.077 69,7%

2 Oleos Brutos de Petrdleo 396 12,5% 1.065 6,8% 473 15,9% 1.189 9,1%

3 Produtos~sem|manufaturados de ferro 324 10.2% 645 41% 251 8,5% 505 3.9%
ou aco ndo ligado

4 Café néo torrado em grao 97 3.1% 42 03% 197 6,6% 118 0,9%

5 Produtgs semimanufaturados, de 131 41% 232 1,5% 188 6,3% 342 26%

outras ligas de agos

6 Pastas quimicas de madeira 403 12,7% 815 5,2% 187 6,3% 518 4,0%

7 Outros granitos trabalhado 186 5,9% 296 1,9% 175 5,9% 310 2,4%

8 Outras pedras de cantaria 36 1,1% 17 0,1% 71 2,4% 34 0,3%

9 Produtos Iaminados planos, de ferro 82 2.6% 141 0,9% 66 22% 129 1,0%
ou aco nao ligado

10 Pimenta em Grao 45 1,4% 15 0,1% 53 1,8% 25 0,2%

Total dos 10 produtos 2.722 85,8% 14.473 92,0% 2.550 859%  12.247 94,1%

Total das exportagdes 3.172 100,0% 15.738 100,0% 2.968 100,0%  13.020 100,0%

" valores referentes ao acumulado de janeiro a maio
Fonte: MDIC

Flaboracao: Ideies / Sistema Findes

As importagdes brasileiras, por sua vez, cresceram 1,8%, nos
cinco primeiros meses do ano frente ao mesmo periodo de
2018, totalizando US$ 70,7 bilhdes em compras de bens e
servicos do exterior. O resultado foi mais expressivo do que
os verificados em periodos anteriores, atrelado aos bons
desempenhos dos bens de capital (+53%) e bens

intermediarios (+3,4%).

Grdfico 12 - Evolucao da participacdo no total da

No Espirito Santo as importacoes continuaram
crescendo. com a alta de 15.2%. no acumulado
de janeiro a maio de 2019 contra igual periodo
de 2018. O total importado pelo estado nesse
periodo foi de US$ 2,4 bilhdes.

As categorias que mais contribuiram com essa expansao
foram bens intermediarios (+27,1%), combustiveis (+21,5%)
e bens de capital (+18,8%).

importacao para o Espirito Santo, sequndo

categorias econémicas, US$ FOB milhées e % do total
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Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Tabela 9 - Identificacdao dos produtos com maior participacao nas importacées para o Espirito
Santo, em US$ milhées e toneladas - 2018 e 2019’

Descricao - 2018 - 2019
US$ mi  Part. % Ton. Part. % | US$ mi  Part. % Ton. Part. %
1 Hulha 365 175% 2.168.470 68,4% 455 189% 2.707.509 70,2%
2 Autombveis com motor a explosdo 155 7,4% 15.088 0,5% 107 4,4% 9.890 0,3%
3 Torneiras e dispositivos. ) 0 0,0% 21 0,0% 93 3.9% 827 0,0%
semelhantes para canalizagdes
4 Coques com granulometria 30 1,4% 87.880 2,8% 80 3,3% 198.720 5,2%
5 Z‘;:;;jf‘e‘gpame”tos terminais ou 54 2,6% 16 00% 7 32% 150  00%
6 ;)éurterc())ss avides e outros veiculos 74 3,5% 20 0,0% 59 2,5% 45 0,0%
7 ﬁj":ggj:ooums veiculos aéreos, a 24 12% 24 00% 53 22% 38 00%
8 Malte ndo torrado 21 1,0% 39.765 1.3% 49 2,0% 94.326 2,4%
9 Hulha antracita 38 1,8% 334930  10,6% 46 19% 350982  91%
10 Residuos de aluminio 32 1,5% 19.886 0,6% 45 1,9% 29.849 0,8%
Total dos 10 produtos 793 37,9%  2.666.221 84,1% 1.064 44,2%  3.392.336 88,0%
Total das importacées 2.090 100,0% 3.172.078 100,0% 2408 100,0% 3.854.311 100,0%
" valores referentes ao acumulado de janeiro a maio
Fonte: MDIC
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
O saldo da balanca comercial, diferenca entre as A redugdo do saldo da balangca comercial no
exportagbes e as importacdes, manteve-se superavitario, estado tem sido consequéncia tanto do aumen-
tanto em dmbito nacional quanto estadual, nesses cinco to das importacées (+ US$ 318 milhées) quanto
primeiros meses do ano. da queda nas exportacées (- US$ 204 milhées).
O desempenho das exportagdes capixabas, como analisa-
No Brasil o efeito positivo foi de US$ 22,1 do acima, reflete a reducio da producdo de minério de
bilhées e no Espirito Santo alcangou US$ 560 ferro's, com impactos nas exportacdes desse metal e nas
milhées. No entanto, ambos valores se encon- vendas dos produtos de ferro e aco, que o utilizam como
tram em patamares abaixo do ocorrido nos matéria-prima. As maiores reducdes na pauta exportadora
mesmos meses de 2018. Para o saldo nacional do estado foram dos seguintes paises e produtos: Turquia
houve decréscimo de -8,7% e para o capixaba o (menos US$ 47,1 milhdes em de ferro ou aco), Arabia
cendrio foi mais preocupante, considerando a Saudita (menos US$ 30,4 milhdes em minério de ferro e
diminuicdo de quase metade (-48,2%) do saldo concentrados) e Argentina (menos US$ 15,5 milhdes em
anterior. ferro e a¢o), de acordo os dados do MDIC e Funcex.

Grdfico 13 - Balanca comercial do Espirito Santo, US$ FOB — milhbes
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Fonte: MDIC

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

'> Para mais informagdes sobre a produgdo do minério de ferro, acesse o Box 2 “A produc&o de pelotas de ferro no Espirito Santo”
no Boletim Econdmico Capixaba do més de maio de 2019: http://www.portaldaindustria-
es.com.br/system/repositories/files/000/000/390/original/Boletim-Maio 2019.pdf?1559329063
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Em relacéo ao acompanhamento dos precos das O indice de Commodities Brasil'é (IC-Br), divulgado pelo
commodities, o preco do minério de ferro é o Banco Central, ficou em 190,6 na média dos primeiros
Unico que apresenta trajetéria crescente, cinco meses de 2019, patamar que excede em 0,8% o
ultrapassando a média anual dos iltimos observado em 2018. Desagrupando esse indicador'’,
quatro anos, e alcancando, em 31 de maio, a observa-se crescimento no grupo de agropecuéria (3,9%)
maior cotagéo desde junho de 2014 (US$ 98,76 e metal (0,9%), acompanhando o indice geral. Em contra-
a tonelada). partida, o grupo de energia registrou queda de -6,7%,

efeito do menor nivel de preco do Petréleo Brent, junto

com as quedas na cotacdo do gas natural, desde
dezembro de 2018.

No que se refere ao petréleo, as duas cotacdes estdo
em quedas, seja na média anual seja na mensal.

Grdfico 14 - Evolucéo das cotagées das principais commodities brasileiras, em US$
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*Ultima atualizagdo maio/2019
Fonte: Investing
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 15 - Evolucdo dos principais grupos de commodities brasileiras, média anual (2005 = 100)
e Agropecuaria
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* Gltimos dados até maio de 2019
Fonte: Bacen
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

16 O indicador, IC-Br, é elaborado a partir, da média mensal, dos precos internacionais de commodities convertidos para reais, em
busca de refletir a relevancia de cada commodity para a dinamica da inflagdo doméstica e captar os impactos proveniente das
variagdes na taxa de cambio.

7 Os trés grandes grupos de commodities que compde o IC-Br sdo divididos e compostos por: Agropecuaria (carne de boi, algodao,
6leo de soja, trigo, aglcar, milho, café, arroz, carne de porco, suco de laranja e cacau); Metais (aluminio, minério de ferro, cobre,
estanho, zinco, chumbo, niquel, ouro e prata) e Energia (petréleo brent, gas natural e carvao).
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Em abril de 2019, o estado e o pais registraram

crescimento nas carteiras de crédito quando Grafico 16 - Saldos por segmento e por tipo de tomador
comparadas com abril de 2018, puxado pelo de crédito, Brasil (em R$ bilhées)
crédito para as familias. Na passagem de marco 3.268,6 3.267.8

para abril, o saldo da carteira de crédito no pais 31002 -

ficou estdvel, enquanto no estado caiu -1,2%,

ancorado pelas operacdes para as empresas. Em

geral, os indicadores de custo de crédito cairam

na comparacao interanual e mantiveram certa 1.784.3
estabilidade na analise mensal.

1.778,8
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O crédito com recursos livres ampliou 11,3% na compara- M

¢do interanual e teve alta de 0,3% em relagdo a marco. A - 1.423,9
< . . . 1.439,8
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acdo das operagdes de crédito com familias nas modali-

~ ~ ~ ~ ~ ~ o0 oo oo O ©O o O O
dades de crédito pessoal consignado, aquisicdo de veicu- < E E i E B E é i § B E
~ 7 g ~ s e \ . - c ] c -
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| Por sua vez, o crédito com recursos direcionados ===Pessoas juridicas Pessoas fisicas
; U . e Crédito Total

i na comparacgado interanual reduziu pelo quarto

i més consecutivo, consequéncia dos resultados Fonte: Bacen

| negativos das operagdes de crédito para as Elaboracgo: Ideies / Sistema Findes

empresas na mesma base de comparacdo.

O saldo de crédito de abril nas operacées com as familias Em abril, o saldo de crédito das instituicdes financeiras
foi de 1,8 trilhdo, crescimento de 9,5% na comparacio privadas se aproximou do saldo das instituicdes publicas,
com abril de 2018, e alta de 0,8% em relacdo ao més registrando R$ 1,63 trilhdo e R$ 1,64 trilhdo,
imediatamente anterior. respectivamente. Na soma, a carteira de crédito brasileira

totalizou R$ 3,27 trilhdes, crescimento de 54% se
comparado ao mesmo més de 2018 e patamar estavel na
passagem do més de margo para abril.

Para as empresas o crédito cresceu 0,6% em
doze meses. Entretanto, desacelerou -1,1% na
comparacgdo com o més de margo.

Grdfico 17 - Variacao (%) em doze meses e saldo mensal de operacées de crédito
das instituicées financeiras - Brasil
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes 16
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Tabela 10 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador - Brasil e Espirito Santo

Abril/2018 Marco/2019 Abril/2019
Saldo da Carteira Variacio Variacio  Saldo |Variacio Variacio  Saldo |Variacio Variacio  Saldo
de Crédito no més Interanual R$ no més Interanual R$ no més Interanual R$
(%) (%) (Bilh6es) (%) (%) (Bilhoes) (%) (%) (Bilhoes)
Brasil
Credito Total 0,3 0,6 3.100,2 0,8 5,7 3.268,6 0,0 5,4 3.267,8
Pessoa Juridica -0,1 -5,4 14159 09 1,6 1.439,8 -1,1 0,6 14239
Pessoa Fisica 0,6 6,3 1.684,3 0,7 9,2 1.828,9 0,8 9,5 1.843,9
Recursos Livres 0,6 4,9 1.603,6 1,4 11,6 1.778,8 0,3 11,3 1.784,3
Pessoa Juridica 04 1,7 734,0 2,0 104 807,6 -0,9 9,0 799,9
Pessoa Fisica 0,9 78 869,5 0,9 12,7 971,3 1,3 13,2 984,3
Recursos Direcionados -0,1 -3,6 1.496,6 0,0 -0,5 1.489,8 -0,4 -0,9 1.483,5
Pessoa Juridica -0,5 -11,9 681,8 -0,6 -7,8 632,2 -1,3 -8,5 623,9
Pessoa Fisica 03 4,7 814,8 04 5,6 857,6 0,2 5,5 859,6
Espirito Santo

Credito Total -1,2 2,8 48,4 1,6 3,1 50,5 -1,2 3,1 49,9
Pessoa Juridica -3,5 1,5 20,4 34 -1,3 20,9 -39 -1,7 20,0
Pessoa Fisica -0,5 3,8 28,0 04 6,4 29,6 0,7 6,6 29,8

Nota: Variacdo ao més, refere-se a comparacdo ao més imediatamente anterior. Variagdo Interanual é a comparacdo do més de referéncia contra o
mesmo més do ano anterior (variagdo em doze meses.
Fonte: Banco Central

Elaboracao: Ideies / Sistema Findes

Quando analisado por modalidade o segmento de crédito Isso tem a ver com a diminuicdo da participacdo das
direcionado, observa-se que este é composto, princi- instituicdes financeiras sob controle publico na concessédo
palmente, pelo financiamento imobiliario para familias e de empréstimos a pessoas juridicas, e pela busca das
pelo financiamento com recursos do BNDES para empresas por fontes de financiamento no mercado de
empresas. Esta Ultima modalidade vem apresentando capitais e no mercado exterior’8,

uma tendéncia decrescente na participacdo total do
crédito direcionado.

Grdfico 18 - Modalidades das operacées de crédito com recursos direcionados, Brasil - (R$ milhées)

2.682
/ 431.854 427.623

22205 54.330 54.207
< < < < wn wn wn wn (e} o o [(e} ~ ~ ~ ~ [o0) [ee] [ee] o0 [e)} ()]
i i i i i i i i i i i al i Ll i i i Rl i i i i
T T = 5 &8 ™ = 5 8 ™ = 5 &t ™ = &5 s ™ = ©- T =T
T &« 3 5 § & 3 5 § 8 3 5 § 8 3 5 § 8 3 3 § s
-_ (1] (o] -_ © (o] —_ © o - (1] (o] —_ © (o] —_ ©
Crédito rural - PJ Financiamento imobilidrio - PJ
@ [inanciamento com recursos do BNDES - PF Microcrédito - PF
e Financiamento com recursos do BNDES - PJ e Financiamento imobiliario - PF

Nota: PJ refere-se a pessoas juridicas e PF a pessoas fisicas.
Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

8 O Banco Central expde que a diminuigdo do crédito as empresas deve-se a migracdo para fontes de financiamento fora do
Sistema Financeiro Nacional (SFN), em especiall do mercado de capitais e do mercado externo. Veja em:
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boletimregional/201901/br201901p.pdf.
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Na andlise estadual, a carteira de crédito do
Espirito Santo apresenta trajetoria positiva desde

o segundo semestre de 2018, sustentada,

sobretudo, pelo movimento com operacoes de
crédito as familias.

O saldo do crédito estadual cresceu 3,1% em doze meses,
enquanto a taxa mensal reduziu -1,2%. Por outro lado,
destaca-se que tanto o crédito para as empresas

capixabas quanto para familias aumentou nas mesmas
bases comparativas.

Grdfico 19 - Saldo de Operacées de Crédito, Espirito Santo - (R$ bilhées)
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Fonte: Banco Central
Elaboracio: Ideies / Sistema Findes

Sobre o custo do crédito, em abril, a taxa média de juros
do pais diminuiu -0,4 p.p. na comparagdo com o mesmo
més de 2018, enquanto na passagem de marco para abril
manteve-se estavel, em 25,3%.

Na base de comparagdo interanual, as taxas médias de
juros para as pessoas fisicas e para o segmento de
recursos livres continuam sua trajetéria acima da média
nacional, embora tenha havido quedas em ambas
modalidades. Para as empresas e para o segmento de
recursos direcionados, as taxas médias de juros também

desaceleraram -0,1 p.p. e -0,4 p.p. respectivamente.

Portanto, na comparacdo com abril de 2018, as
taxas médias de juros cairam em todos os
recortes analisados, por modalidade e por
tomador de crédito, movimento que, na variacao
mensal, foi acompanhado pelas taxas médias de
juros para recursos livres, para recursos
direcionados e para empresas; com a excegdo da
taxa média de juros as familias, que permaneceu
inalterada.

Pessoas Juridicas

e Crédito

Grdfico 20 - Taxa média de juros, por tipo tomador e
por tipo de recurso - Brasil (% a.a.)
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Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Lo o Grdfico 21 - Taxa de Inadimpléncia por tipo de tomador
Os indicadores de inadimpléncia na base de . .1 o,

. ' ) e tipo de recurso — Brasil (%)
comparacao interanual declinaram em abril. Este

resultado, segue a trajetéria de queda desde o
segundo semestre de 2017.

Destaca-se que as taxas atuais de inadimpléncia das e
carteiras de crédito, por tipo de tomador (empresas e 3,6 3.93.8
familias) e por segmento de crédito (recursos livres e M 3,4
recursos direcionados) reduziram quando comparadas

com abril de 2018. Em relagdo a analise mensal, houve 19
uma certa estabilidade nas taxas de inadimpléncia, tanto

2,0
. . 1,9
por tipo de tomador quanto por tipo de recurso.
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Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 22 - Taxa de Inadimpléncia total — Espirito Santo e Brasil (%)
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Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Em relagcdo aos custos de financiamento, os
indicadores de spread para o pais, por tipo de Grdfico 23 - Spread médio, por tipo de tomador e por tipo
tomador e por segmento de crédito, tiveram de recurso - Brasil (%)

reducdo interanual em abril. Ao més,
apresentaram estabilidade, a excecdo do spread
médio das operacoes de crédito com recursos
livres, que caiu -0,1 p.p.

Na primeira semana de junho, as taxas médias
de juros cobradas para empréstimos de capital de
giro e para antecipacoes financeiras sobre
contratos de cambio, mostraram contra¢cdo em

LD 40

¢

relacdo a primeira semana de maio. Este

S ¥ I geeescE@ERe
movimento foi registrado para as taxas de juros R - S > - =
de curto e longo prazo cobradas para essas SESSE T SE S S E S S E TS
modalidades.

Spread médio total Pessoas juridicas
e Pessoas fisicas e Recursos livres

Apesar da melhora nesses custos de financiamento, a

. . e Recursos direcionados
taxa de juros cobrada para a modalidade de Conta

Fonte: Banco Central

Garantida cresceu. Também a taxa média de juros para o Elaboraco: Ideies / Sistema Findes

Desconto de Duplicatas aumentou em termos anuais.

Tabela 11 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicoes financeiras do varejo - Pessoa Juridica

Capital de Giro Capital de Giro Conta Desconto de Adiantamento sobre
Instituicao até 365 dias superior 365 dias Garantida Duplicatas Contrato Cambio
%am. %a.a. %am. % a.a. %am. %aa. %am. %a.a. % a.m. % a.a.
Banco do Brasil 1,1 13,4 1,2 14,7 24 32,6 1,7 22,2 0,2 2,7
Caixa Econ6émica 2,6 36,5 1,7 22,2 - - 2,7 37,4 0,5 5,8
Santander 2,6 36,2 1,8 24,0 4,2 64,3 14 18,7 0,3 34
Itad-Unibanco 1,8 23,2 1,7 22,3 3,3 48,3 1,7 22,9 0,2 2,8
Bradesco 1,9 25,2 1,7 21,8 34 49,3 1,7 21,7 0,3 34
Banestes 2,9 41,5 2,1 27,6 2,6 357 2,5 343 0,6 6,9
Média Total 2,0 26,9 1,6 21,0 33 48,6 1,8 24,6 0,3 3,6
Variacao Banestes* - - -0.4 -5,6 -0.4 -6,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Variacdo média total* -0,1 -1,3 -0,1 -0,9 0,1 2,3 0,0 0,5 -0,1 -1,6

* Variacdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de 02/05/2019 a 08/05/2019

** Na primeira semana de maio o banco Banestes ndo apresentou registros nesta modalidade.
Fonte: Instituicdes Financeiras / Banco Central

Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Sistema Findes
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6. Financas Publicas Estaduais

Apds o encerramento do primeiro quadrimestre do ano,
em abril, os relatérios de acompanhamento da Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF) foram enviados pelos
estados a Secretaria do Tesouro Nacional (STN),
permitindo a compara¢do da situacdo fiscal dos entes
federativos no periodo decorrido’®.

O Relatério Resumido de Execugdo Orcamentaria (RREO)
informa bimestralmente alguns indicadores importantes
sobre a situacao fiscal dos estados. Um deles é o resultado
primario, que considera a diferenca entre as receitas
primarias e as despesas primarias e ajuda a entender se

os gastos dos governos estdo condizentes com suas
arrecadacdes.

No acumulado entre janeiro e abril de 2019, todos
os estados brasileiros registraram resultado
primdrio positivo. O maior superdvit foi
registrado em Séo Paulo (R$ 9,10 bilhées),
enquanto o Espirito Santo teve o 8° melhor
resultado, de R$ 1,36 bilhdo no primeiro

quadrimestre do ano.

Grdfico 24 — Resultado Primadrio das Unidades da Federacdo - 1° quadrimestre de 2019
(em R$ milhées)
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Fonte: Banco Central
Elaboracio: Ideies / Sistema Findes

A andlise comparativa dos ultimos anos para o
Espirito Santo mostra que desde 2015 o
resultado primdrio tem sido superavitario no
primeiro quadrimestre.

O resultado de 2019 se destaca por ter ficado bastante
acima dos anos anteriores, mesmo ja descontados os
da

recebimento

Boa parte disso deve-se ao
de capital
Unido,

inflagdo.
de
via

efeitos
primarias
extraordinarias, da
totalizaram R$ 638 milhdes até abril
constituindo valores retroativos referente ao acordo dos

receitas
transferéncias que

deste ano,

campos de producdo de petroleo e gas natural do Parque

das Baleias?°.
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Grdfico 25 - Resultado Primdrio no 1° quadrimestre de
cada ano - Governo do Espirito Santo, 2015-2019

(em R$ milhées)
1.359,9
549,2 551,0 565,5
I o I I
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Nota 1: Resultado Primario “acima da linha”, considera a diferenca
entre as receitas e as despesas primarias.

Nota 2: Valores atualizados pelo IPCA de Abril/2019.

Fonte: Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria - Siconfi/STN
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

9 Os dados utilizados nesta secdo foram extraidos do Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Plblico Brasileiro
(Siconfi), da Secretaria do Tesouro Nacional. Por ndo constar nas bases de dados até a data de extracdo, o Rio Grande do Norte é

0 Unico estado ndo considerado nas analises.

20 Veja mais sobre o acordo do Parque das Baleias na secdo 1 deste Boletim.
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Grdfico 26 - Resultado Primdrio no 1° quadrimestre de
cada ano - Governo do Espirito Santo, 2015-2019
(em R$ milhédes)

Outro indicador presente nos RREO's é o resultado
nominal, que indica o0 movimento da divida consolidada
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todos eles foram registrados valores positivos, ou seja, GO -228 1
h diminuicdo da divida liquida na comparacdo Ve 335 W
ouve uma diminuig q parag RS 1264 mmm
com o ultimo quadrimestre do ano anterior. R 3 g7
, . Nota: Resultado Nominal “abaixo da linha"”, em que um valor positivo
O ano de 2019 se destaca no periodo analisado com o indica reducéo da divida consolidada liquida em comparacéo ao ultimo
maior resultado nominal registrado nos primeiros quatro quadrimestre do ano anterior.

Fonte: Relatério Resumido de Execugdo Orcamentaria - Siconfi/STN

meses do ano, o que teve influéncia direta do aumento da g ) ! )
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

disponibilidade de caixa no periodo.

Grdfico 27 - Resultado Nominal no 1° quadrimestre de cada ano -
Governo do Espirito Santo, 2015-2019 (em R$ milhées)

1.645,2
638,5 638,7
493,9
= . I I
2015 2016 2017 2018 2019

Nota 1: Resultado Nominal “abaixo da linha", em que um valor positivo indica reducdo da
divida consolidada liquida em comparacdo ao uUltimo quadrimestre do ano anterior.

Nota 2: Valores atualizados pelo IPCA de Abril/2019.

Fonte: Relatorio Resumido de Execucdo Orcamentaria - Siconfi/STN

Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

21 Estes sdo os estados brasileiros que ja haviam fechado o ano de 2018 em situagéo fiscal mais delicada, com piores notas nas avaliacdes
de capacidade financeira do Tesouro Nacional. Veja mais sobre isso na secdo destaque do Boletim de Novembro/2018, disponivel em:
http://www.portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/053/original/BEC novembro.pdf?1549472327

22


http://www.portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/053/original/BEC_novembro.pdf?1549472327

Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 3 — Numero 22 — Junho de 2019

Além da variagdo da divida dos estados, é importante
analisar o tamanho delas (o estoque da divida) bem como
a sua proporcdo em relacdo as receitas. Também previsto
na LRF, o Relatério de Gestdo Fiscal (RGF) é um produto

nos ultimos relatérios. Minas Gerais, por sua vez, se situa
acima do limite de alerta com 182,6%, mas melhorou
neste indicador em relacdo ao registrado no fim de 2018
(189,0%), por conta do crescimento da sua RCL no

quadrimestral e permite analisar outros dados relativos a periodo.

situacdo fiscal dos estados, sendo um deles a relacao
entre a Divida Consolidada Liquida e a Receita Corrente
Liquida (RCL).

O Espirito Santo tem a terceira menor divida
como proporcdo da Receita Corrente Liquida,
alcancando 6,6%, contra os 19,0% registrados ao
Uma resolucdo do Senado Federal determina que o nivel fim do ano passado.

méximo de endividamento dos estados deve corres-

ponder a duas vezes (ou 200%) a RCL. A LRF considera

Pelo fato de a Divida Consolidada Liquida considerar os
da divida
disponibilidades de caixa dos entes, é possivel que o
indicador registre valor negativo, como indicado no

que a proporcdo de 180% da RCL ja indica um limite de

valores consolidada descontados das

alerta para o montante da Divida Consolidada Liquida.

No primeiro quadrimestre de 2019 apenas dois estados

aparecem excedendo o limite maximo: Rio de Janeiro e gréfico para os estados de Roraima e Amapa.

Rio Grande do Sul, que ja se encontravam nessa situacdo

Grdfico 28 - Divida Consolidada Liquida como proporcdo da Receita Corrente Liquida -

1° quadrimestre de 2019 (em %)
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Fonte: Relatério de Gestéo Fiscal -
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
Grdfico 29 - Divida Consolidada Liquida no 1°
quadrimestre, em R$ milh6es e em % da RCL -

Governo do Estado do Espirito Santo, 2015-2019
Desde 2015 os

quadrimestre do ano mostram uma queda da

indicadores do primeiro
25,12%

26,03%

divida consolidada liquida do Espirito Santo,
em valores absolutos. Apenas em 2016 houve

21,18%

um ligeiro aumento na divida como proporcédo
da RCL para o primeiro quadrimestre, mas

11,99%

desde entdo ambos os valores vém se 6,57%

reduzindo.

2015

2016

2017 2018

s DCL (RS milhdes) e DCL / RCL (%)
Nota: Valores atualizados pelo IPCA de Abril/2019
Fonte: Relatério Resumido de Execugdo Orcamentaria - Siconfi/STN

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

23

2019



Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 3 — Numero 22 — Junho de 2019

Outro indicador fundamental previsto na LRF é o que
analisa a proporcao das despesas com pessoal em relacdo
a receita corrente liquida. Segundo os parametros estabe-
lecidos na lei, os gastos com pessoal ativo, inativo e ter-
ceirizado podem atingir o limite maximo de 49% da RCL,
no caso do poder executivo estadual. O limite de alerta é
atingindo com 44,10% e o limite prudencial com 46,55%.

No resultado apurado até o primeiro quadri-
mestre de 2019, um total de dez estados se
situaram abaixo dos limites, incluindo o Espirito
Santo, que teve o terceiro menor indicador de
comprometimento com despesas de pessoal,
alcancando 40,6% da RCL.

Grdfico 30 — Despesa Liquida com Pessoal / Receita Corrente Liquida - Unidades da Federacdo,
1° quadrimestre de 2019 (em %)

50,98
49,88
48,44
48,40
48,28
48,07

MG MT TO AM PB PA AC SE PE SC PI

mmmm D| P / RCL (%)

Fonte: Relatoério de Gestao Fiscal - Siconfi/STN
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Dois estados atingiram o limite de alerta, enquanto outros
nove ultrapassaram o limite prudencial. A situacdo mais
critica se da em cinco estados que se encontram acima do
limite maximo previsto: Paraiba, Amazonas, Tocantins,
Mato Grosso e Minas Gerais. No estado mineiro as
despesas com pessoal atingem 64,9% da Receita Corrente
Liquida.
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Analisando mais atentamente o comportamento das
despesas com pessoal do Espirito Santo, observa-se que
os Ultimos anos foram de esfor¢o para manutencdo do
indicador do estado abaixo dos limites previstos na Lei de
Responsabilidade Fiscal.

Tabela 12 - Detalhamento das Despesas com Pessoal e Receita Corrente Liquida no 1° quadrimestre de cada
ano - Poder Executivo Espirito Santo (em R$ milhées)

Item 2015 2016 2017 2018 2019

Despesa Liquida com Pessoal / RCL (%) 43,7% 43,5% 42,3% 42,6% 40,6%
Receita Corrente Liquida Ajustada 14.659 13.343 13.149 13.177 14.106
Despesa Liquida com Pessoal 6.403 5.802 5.559 5.611 5.732
Pessoal Ativo 4743 4175 3.802 3.546 3.710
Pessoal Inativo e Pensionistas 2472 2.170 2.242 2.400 2.526
Outras Despesas de Contratos de Terceirizacdo 266 257 171 154 171
(-) Despesas ndo Computadas 1.077 800 655 489 676

Nota 1: valores atualizados pelo IPCA de Abril/2019.

Nota 2: os dados correspondem ao acumulado dos Ultimos 12 meses até o primeiro quadrimestre de cada ano.
Nota 3: As “Despesas ndo Computadas” incluem indeniza¢des por demissdo e incentivos a demissao voluntaria; despesas de exercicios
anteriores e decorrentes de decisdo judicial de periodo anterior ao da apuracdo; despesas de inativos e pensionistas com recursos

vinculados (8§ 1° do art. 19 da LRF).
Fonte: Relatérios de Gestdo Fiscal / STN
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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A queda da receita corrente |I'qUIda nos anos de 2016 e pessoal se deu nas despesas com contrato de

2017 foi acompanhada por redugdo de maior magnitude terceirizacdo (-37,2%). O destaque a ser

nas despesas com pessoal, que evitou aumentos no observado, no entanto, é que os gastos com

percentual de comprometimento. Em 2018 o cenério foi pessoal ativo sofreram redugdo também

de certa estabilidade, enquanto em 2019 a boa recupera-
¢do da RCL e a relativa manutencdo do controle da des-

significativa, de -21,8%, enquanto os gastos com

inativos e pensionistas tiveram alta de 2,2% no

lfqui | fi - . . . ‘
pesa liquida total fizeram o indicador capixaba cair para intervalo analisado.

0s 40,6% registrados no primeiro quadrimestre deste ano.

Essa dinamica reforca as caracteristicas da tendéncia de

Comparando a evolugao acumulada entre 2015 e
2019 houve uma queda real, ja descontando os
efeitos da inflacdo, de -3,8% na receita corrente
liquida. Por sua vez, a despesa liquida com
pessoal teve reducdo de -10,5% no mesmo
periodo, o que possibilitou a reduc¢do dos
percentuais de comprometimento total. A maior
queda nos grupos que compéem os gastos com

7. Comentarios Finais

O més de junho trouxe importantes informagdes sobre a
economia nacional e capixaba. Em ambito local o principal
destaque foi a divulgacdo do resultado do PIB do primeiro
trimestre do ano, que confirmou a esperada queda na
atividade economica. O PIB capixaba caiu -1,3% em
comparacdo ao trimestre imediatamente anterior,
enquanto o resultado nacional havia sido de retragdo de
-0,2% no mesmo periodo. Na comparagdo acumulada em
quatro trimestres o Espirito Santo ainda registra
desempenho melhor que o do Brasil, 2,1% e 0,9%,
respectivamente.

As expectativas positivas em relacdo a economia nacional,
relacionadas a agenda de reformas do Governo Federal,
vém sofrendo sucessivas revisdes em razdo dos baixos
niveis de atividade econdmica registrados no decorrer do
ano. O Boletim Focus, principal indicador das expectativas
de mercado do pais, registra 17 semanas seguidas de
reducdo da projecdo do crescimento do PIB para 2019.

As proje¢des para a taxa Selic foram mantidas em 5,75%
para o fim de 2019, e em 6,50% para o fim de 2020. Apesar
dessas expectativas do mercado, na Ultima reunido do

crescimento de gastos com inativos, consumindo cada
vez mais espago no orcamento publico, a medida em que
a populagdo envelhece e a expectativa de vida aumenta.
Dada a gravidade da crise e a necessidade de reducdo das
despesas de pessoal para cumprir as regras determinadas
na LRF, o ajuste acabou se dando fortemente em cima dos
ativos, com corte no nimero de servidores em designacdo
temporéaria e comissionados, e menor reposicdo dos
servidores efetivos?®.

Copom em 19 de junho foi mantida a atual taxa basica em
6,50% ao ano. O comité sinaliza que esta é uma taxa
adequada para influenciar a inflacdo para o centro da
meta, que é de 4,25%. No acumulado em 12 meses até
maio, o IPCA nacional registra 4,66%, enquanto para a
Regido Metropolitana da Grande Vitéria estd em 4,45%. A
expectativa, no entanto, se torna cada vez maior para uma
efetiva reducdo da Selic no segundo semestre do ano.

O desempenho da atividade industrial, nos Ultimos dados
disponiveis para abril, registrou queda no acumulado em
12 meses: -1,1% para o Brasil e -3,2% para o Espirito
Santo. Ambas as quedas derivam de uma maior retragdo
na producdo da indUstria extrativa.

O comércio exterior brasileiro e capixaba apresentam
queda nas exportacdes no acumulado do ano até maio, o
que se correlaciona as quedas na producdo industrial de
importantes produtos da pauta exportadora. As
importacdes crescem no mesmo periodo, o que resulta
em saldo da balangca comercial menor do que o do ano
passado, mas ainda superavitdrio, tanto para o pais
quanto para o estado.

22 Para uma analise mais detalhada, ver o Estudo Especial n°® 2/2018 do Ideies: “Gest&o fiscal do Governo do Estado do Espirito

Santo - 2007 a 2017",

http://www.portaldaindustria-

disponivel em:

es.com.br/system/repositories/files/000/000/036/original/Estudo Especial N. 2 Gestao Fiscal 2018.pdf?1550703785
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No mercado de crédito, o saldo da carteira de crédito
nacional e capixaba tiveram evolucdo positiva na
comparacdo interanual. Na variacdo do més de marco
para o més de abril, o Espirito Santo teve queda, enquanto
o Brasil manteve-se estavel. Os indicadores de custo do
como taxas

crédito, de juro e

apresentaram queda na comparagdo interanual, com

spread médios

relativa estabilidade na passagem mensal.

As finangas publicas do Governo do Estado mostram bom
desempenho no primeiro quadrimestre do ano, baseado
nos indicadores da Lei de Responsabilidade Fiscal. O
estado registra 6timos valores para o resultado priméario
e nominal do periodo, bem como reducdo do seu
endividamento e controle das despesas com pessoal. O
estado capixaba segue como um dos destaques do pais
na comparacdo entre as unidades federativas.

O més de junho teve noticiario agitado no campo politico,
com destaques internacionais para possibilidade de

26

queda de juros em bancos centrais pelo mundo, tensdes
entre EUA e Ird e as expectativas pelas tratativas no
encontro do G-20 no final do més.

Em territdrio nacional o principal assunto foi o vazamento
de supostas trocas de mensagem envolvendo o ex-juiz e
atual Ministro da Justica e Seguranca Publica, Sérgio Moro.
Também houve um episédio bastante ruidoso que
culminou na saida do entdo presidente do BNDES,
Joaquim Levy, substituido por Gustavo Montezano.
Ambos os acontecimentos, no entanto, parecem nao ter
impactado tanto as agendas politicas no Congresso
Nacional, com destaque para o andamento da Reforma da
Previdéncia, que teve seu relatério apresentado na
Comissdo Especial que discute o tema na Camara dos
Deputados e seguird como principal assunto da pauta
econdmica nacional nas proximas intensas semanas, até o
recesso parlamentar que se inicia em 18 de julho.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacao

ACC: Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicagbes

BC: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cade: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica

Caged: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CMN: Conselho Monetario Nacional

CNAE: Classificacdo Nacional de Atividades Economicas

Copom: Comité de Politica Monetaria

Fecomércio-ES: Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed: Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp: Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Findes: Federacdo das Industrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetério Internacional

Focus: Relatério semanal organizado pelo BC, com expectativas de mercado de cerca de 130 instituices
FPE: Fundo de Participagdo dos Estados e do Distrito Federal

FOB: “Free On Board"

Funcex: Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior

Fundeb: Fundo de Manutencgado e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educacgédo

IBC: indice de Atividade Econémica do Banco Central

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IBRE/FGV: Instituto Brasileiro de Economia / Fundagéo Getulio Vargas
IC-Br: indice de Commodities Brasil

ICEI: indice de Confianca do Empresario Industrial

ICMS: Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos

IJSN: Instituto Jones dos Santos Neves

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados

IR: Imposto de Renda

LCA: LCA Consultores

MDIC: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos

MTE: Ministério do Trabalho

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Pasep: Programa de Formacao do Patrimdnio do Servidor Publico
PIB: Produto Interno Bruto

PIM-PF: Pesquisa Industrial Mensal de Produgéo Fisica

PMC: Pesquisa Mensal do Comércio

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos

RMGV: Regido Metropolitana da Grande Vitéria

SEFAZ: Secretaria de Estado da Fazenda

Selic: Sistema Especial de Liquidacédo e de Custddia

SIGEFES: Sistema Integrado de Gestao das Financas Publicas do Espirito Santo
SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional
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