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ECONOMICO
CAPIXABA

A Ultima secdo apresenta os Comentérios Finais.

O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicagdo mensal do
Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do
Espirito Santo (Ideies), entidade da Federagdo das IndUstrias
do Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as
principais analises e indicadores da economia brasileira e
capixaba.

Inicialmente é trazido o Sumario Executivo, que reiine as
principais informacdes de cada secdo do Boletim
permitindo uma visualizagdo mais rapida do panorama geral
da conjuntura econdmica do més.

Este més a publicacdo inicia-se na secdo Atividade
Econdmica, que traz os dados sobre a vacinacdo contra a
Covid-19 no mundo, no Brasil e no Espirito Santo, os
resultados do PIB do 2° trimestre de paises selecionados e
os indicadores conjunturais dos setores econdmicos no
Brasil e no Espirito Santo.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial - sdo
analisados os dados de maio para a producdo fisica
brasileira e capixaba. A secdo ainda aborda os dados
referentes a producdo de petréleo e gas natural e as
exportacdes do setor industrial, as cota¢des das principais
commodities produzidas no estado, as expectativas dos
industriais capixabas e ao consumo e produgéo de energia
elétrica no estado.

A quarta secdo — Pregos, Juros e Crédito — traz os nUmeros
sobre a inflagdo do Brasil e da Grande Vitoria, as taxas de
juros, o spread e a inadimpléncia, além dos montantes de
crédito no pais e no estado.

A quinta secdo - Finangas Publicas Estaduais — analisa os
numeros das receitas e despesas realizadas pelo Governo
do Estado de janeiro a julho.
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Por fim, estdo dispostos as informa¢des complementares
em graficos e tabelas que auxiliardo na leitura e no enten-
dimento do boletim nos Anexos 1 e 2.

Além deste documento com as analises completas, o Ideies
disponibiliza todo os gréficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma outra forma de
visualizar e interagir com os dados. Vocé pode baixar o
arquivo em: https://bit.ly/3yoTmaA

Acesse toda a producdo de estudos e informacées do Ideies
no nosso portal: https://portaldaindustria-es.com.br/.
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Sumario Executivo

Em agosto, foram conhecidos os resultados do PIB do
2° trimestre das principais economias do mundo. Na
esteira do avango sobre o processo de vacinacido
contra a Covid-19, que provocou uma queda no
nimero de mortes em funcdo da doenca, muitas
atividades econdémicas foram sendo retomadas
durante o 2° trimestre, o que viabilizou resultados
positivos do PIB trimestral, a exemplo da Unido
Europeia (1,9%), dos Estados Unidos (1,6%), da China
(1.3%) e do Japao (0,3%), que apresentaram
crescimentos sobre o 1° trimestre deste ano. Contudo,
o aumento do numero de casos provocado pela variante
Delta em varias regides do mundo, tem acendido um
alerta nas autoridades sobre a sustentabilidade dessa
retomada. Além disso, os laboratérios e as agéncias de
saude tém avaliado a possibilidade da aplicacdo de doses
de reforcos dos imunizantes, inicialmente em grupos

prioritarios, diante do aumento dos casos dessa variante.

No Brasil, apesar da previsdo da divulgacdo do PIB
trimestral ser para o dia 1° de setembro — portanto
analisado na publicacio do BEC do préximo més — o indice
de Atividade Econdmica do Banco Central divulgado em
agosto permite uma andlise antecipada do crescimento
econdmico do Brasil (IBC-Br) e do Espirito Santo (IBCR-ES)
no segundo trimestre do ano. Na compara¢ao com o 2°
trimestre de 2020, o IBC-Br e o IBCR-ES avancaram
13,2% e 11,1%, respectivamente, em parte esse avanco
é explicado pela base de comparacao deprimida em
funcdo dos efeitos econémicos provocados pela
pandemia em 2020. Na comparacao com o 1° trimestre
deste ano, a economia nacional permaneceu
praticamente estavel (0,1%), ao passo que a capixaba
cresceu 2,0% (anexo 2).

Tabela - Indicadores Econémicos (variacoes %)

Indicadores Mensais

Jun 2021/ Jun 2021/ Acumulada Acumulada

Mai 2021" Jun 2020 no ano em 12 meses
indice de atividade econémica (IBC-BR) 1,14 9,07 7,01 2,33
indice de atividade econdmica regional ES (IBCR-ES) -0,17 16,12 9,08 3,95
Producao Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil 0,0 12,0 12,9 6,6
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES -1,6 34,3 11,3 0,6
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil -1,7 6,3 6,7 59
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 2,2 10,0 10,4 10,3
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil -2,3 11,5 12,3 7,9
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - ES 1,3 26,0 23,3 16,9
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 1.7 21,1 9,5 0,4
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 2,4 18,5 7.1 -04

" Valores com ajuste sazonal 2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para

Construcdo e Varejo Restrito.
Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil.

Especificamente sobre o desempenho da industria, na
passagem do 1° para o 2° trimestre, a producdo industrial
nacional avancou 22,6% e a capixaba cresceu 32,6%. No 1°
semestre do ano, frente ao mesmo periodo de 2020, a
indUstria geral do Espirito Santo cresceu 11,3%,
impulsionada pelo desempenho da industria de
transformacdo (29,5%), ja que a industria extrativa
apresentou comportamento negativo (-14,1%).

Um dos destaques das informacdes da Pesquisa Industrial

Mensal divulgada em agosto para o Espirito Santo foi o
primeiro resultado positivo, desde dezembro de 2017, da
producdo industrial na variacdo acumulada em 12 meses.
Ap6s sucessivas melhoras desde setembro de 2020, em
junho dltimo a industria acumulou alta de 0,6% em 12
meses. Este resultado indica uma reversao das perdas
produtivas da industria estadual, impulsionada pela
recuperacao da industria de transformacao (18,7%).
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Grdfico - Variagdo (%) da producao industrial no acumulado dos tltimos 12 meses, Brasil e
Espirito Santo
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Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracdo: Ideies / Findes

Sobre as exporta¢des da industria do Espirito Santo, no
acumulado de janeiro a julho desse ano, o valor exportado

aumento de precos dos contratos futuros de minério de
ferro refinado (94,7%), de bobina de aco (291,7%) e de

pelo setor cresceu 85%, motivado pelas vendas externas
nas atividades de extracdo de minerais metalicos (160%) e
de metalurgia (92%). Esse crescimento das exportagdes
industriais do estado permaneceu sob a influéncia da
valoriza¢do da cotacdo internacional das commodities. Em
julho de 2021, na comparacdo com julho de 2020, houve

petréleo Brent (76,3%) e WTI (83,6%). Corroborando esses
exemplos e incluindo outros tipos de commodities, o
indice de Commodities (IC-Br), divulgado pelo Banco
Central, passou de uma média de R$ 229,77 em julho de
2020 para uma média de R$ 340,64 em julho de 2021.

Grdfico - Evolugdo do indice de Commodities (IC-Br) | Cotacédo média em R$
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Fonte: BCB.
Elaboracdo: Ideies/Findes.
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O aumento dos precos das commodities interfere
diretamente no aumento de precos da economia local,
a exemplo da valorizacao do petréleo que implica
sobre os reajustes de preco dos combustiveis. Além
desses, outros produtos e servicos domésticos tém
elevado a inflagdo local, principalmente a dos precos
monitorados por érgdos federais/empresas nacionais,
como a energia elétrica. Em decorréncia da atual crise
hidrica, a Aneel manteve em vigéncia a bandeira vermelha
patamar 2 (tarifa de cobranca da energia elétrica) durante
os meses junho e julho. Nos Ultimos 12 meses encerrados

em julho de 2021, o IPCA Monitorados do pais subiu
13,5% e o IPCA Monitorados da Regidgo Metropolitana da
Grande Vitdria (RMGV) aumentou 12,6%.

No indice geral, que considera os precos livres e os
monitorados, o IPCA para o Brasil registrou alta de
8,99% nos ultimos 12 meses e o IPCA da (RMGV)
alcancou uma variacao de 9,61% no periodo. De acordo
com a composicdo do IPCA do Brasil e da RMGV, em
ambos 0s casos, 0s grupos que mais contribuiram para
esse aumento na inflacdo foram os transportes, a
alimentacdo e bebidas e os artigos de residéncia.

Grdfico - Variacdo (%) do IPCA em 12 meses por grupos, Brasil e Espirito Santo
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Fonte: IBGE.
Elaboracdo: Ideies / Findes
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Neste contexto de manutencao da inflacio do pais
acima do limite superior (5,25%) da meta (3,75%) para
o ano de 2021, na reuniao dos dias 03 e 04 de agosto,
o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa
basica de juros da economia brasileira, a taxa Selic, de
4,35%a.a. para 5,25%a.a., e sinalizou que promovera
outro aumento, de mesma magnitude, na préoxima
reuniao.

Com a expectativa de uma inflacdo no curto prazo em
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B Grande Vitoria (ES)
1,30 M Brasil
1,84

niveis mais elevados e a trajetéria de aumento na taxa
Selic, os juros reais ex-ante da economia brasileira
voltaram a registrar taxas positivas a partir de marco de
2021 e atingiram 2,9% em agosto (na média entre os dias
01 e 13). Outra influéncia do aumento da tacxa Selic é a
reducdo do spread médio bancario ao se manter os outros
parametros variaveis relativamente estaveis - como a taxa
de inadimpléncia que, apesar de variagdes pontuais,
permaneceu em torno de 2,24% no 1° semestre.
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Grdfico - Evolugao do IPCA, da taxa Selic e dos juros reais* no Brasil
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Fonte: BCB e LCA Consultores.
Elaboracdo: Ideies/Findes.

Em relacdo as contas publicas, a arrecadacao federal
referente ao acumulado do periodo de janeiro a julho
totalizou R$ 1,1 trilhdo e apresentou uma variacao real
de 26,1% em relacio ao mesmo periodo do ano
passado. Segundo a Receita Federal, este resultado é
explicado pelos acréscimos reais das arrecadacoes de
37,8% da com o Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido,
de 38,5% com a Cofins e o PIS/Pasep e 17,7% com a
Receita Previdenciaria.

Na analise das financas publicas do Espirito Santo, no
acumulado de janeiro a julho, a receita total do
Governo do Estado chegou a R$ R$ 10,7 bilhées, o que
corresponde a um ganho real de 6,0% em relagcdo ao
mesmo periodo do ano passado. Esse aumento de
receita no estado foi impulsionado pela arrecadacdo
tributaria (16,4%) — em especial pelo ICMS (21,6%) - e

pelas transferéncias correntes (0,9%) — devido ao Fundo de
Participacdo dos Estados (24,3%) e as receitas da atividade
de exploracdo do petréleo (15,7%). Além disso, entre os
fatores que explicam o avan¢o da arrecadagio
estadual em relacio a 2020 estio a base de
comparacao deprimida do ano passado, a melhora nos
indicadores da industria e do comércio capixaba e,
também, o efeito do aumento de preco dos bens e
servicos - que gera um aumento dos tributos
recolhidos, como o ICMS.

As despesas totais somaram R$ 8,2 bilhdes de janeiro a
julho, crescimento real de 1,7% em relacdo ao mesmo
periodo de 2020. As Demais Despesas aumentaram 10,8%,
contribuindo para o crescimento das despesas totais, ja
que os gastos com Pessoal e Encargos Sociais e os
Investimentos recuaram -3,0% e -6,2%, respecti-vamente,

Grdfico - Receitas e despesas orcadas para o ano (em R$ milhées) e total realizado (em % e em R$ milhées)
- Governo do Espirito Santo, janeiro a julho — 2020 e 2021
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021

Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentaria Anual/ES
Elaboracao: Ideies / Findes
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1. Atividade Economica

Durante o més de agosto, o processo de vacinagdo contra
a Covid-19 continuou avancando pelo mundo, que atingiu
uma taxa de 32% da populagdo global vacinada com ao
menos uma dose de imunizante. Até o momento, entre os
paises que se destacam no processo de imunizagdo
completa (com a 22 dose ou dose Unica) estdo: Portugal
(83%), Uruguai (76%), Chile (75%) e Canada (73%) (anexo
1). No Brasil, a taxa de vacinagcdo com a 12 dose encontra-
se em 62% da populacdo local, porém apenas 27% da
populagdo completou o processo de imunzagdo (com a 22
dose ou dose Unica).

Ja se passaram nove meses desde o inicio da
aplicacdo em massa (que ndo seja em fases de
estudo) da vacina contra a Covid-19 no mundo.
Diante do espalhamento e surgimento de novas
cepas do virus da Covid-19, alguns paises
comecaram a recomendar a aplicacdGo de uma
dose de refor¢o ou a 39 dose das vacinas.

De acordo com o levantamento realizado pelo Instituto
Butantan’, Chile, Reino Unido, Israel e Turquia ja iniciaram
(ou estdo prestes a iniciar) a aplicacdo desta dose de
reforco, seguindo o critério de grupos prioritarios. No
Uruguai, a decisdo tem sido em cima da mistura de dois
tipos de vacinas, mesmo sem estudos oficiais sobre o tema.

Na esteira da ampliacdo da vacinacdo, no Brasil, a Agéncia
Nacional de Vigilancia Sanitaria (Anvisa)> avaliou a
indicacdo da vacina CoronaVac (desenvolvida pela Sinovac
em parceria com o Instituto Butantan) para criancas e
adolescentes e também a aplicacdo de uma dose de
reforco do imunizante na populagdo adulta. A Anvisa
recomenda ao Programa Nacional de imunizacdo (PNI) a
aplicacdo da dose de reforco em idosos e pacientes
imunocomprometidos. Porém, a Agéncia ndo autorizou a
administracdo da Coronavac em pessoas com idade de 3 a
17 anos, por ndo encontrarem respaldo a respeito da
seguranca da vacina nessa faixa de idade. Vale ressaltar
que, atualmente, a Unica vacina autorizada pela Agéncia
para a aplicacgdio em adolescentes no Brasil é a
desenvolvida em parceria pela Pfizer e BioNTech.

Grdfico 1 - Evolucdo da média movel 7 dias de 6bitos por Covid-19 e do % da populacdo total
vacinada (1° dose) no Brasil em 2021
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Fonte: Our World in Data. Dado coletado as 15h do dia 27/08/2021.

Elaboracao: Ideies/Findes.

Em relacdo ao desempenho das principais economias do
mundo, os resultados do PIB do 2° trimestre apontam para
crescimento, tanto em relagdo ao 1° trimestre do ano,
guanto em relacdo ao 2° trimestre do ano passado — como

ja era de se esperar, devido a contracdo da economia no
ano passado em decorréncia das medidas restritivas de
contencao da Covid-19.

' Confira mais em: https://butantan.gov.br/noticias/saiba-quais-paises-resolveram-aplicar-dose-de-reforco-contra-a-covid-19-e-

por-que.

2 Veja o pronunciamento da Anivsa do dia 18/08 em: https://www.gov.br/anvisa/pt-br/assuntos/noticias-anvisa/2021/coronavac-

conheca-as-ultimas-decisoes-da-anvisa-sobre-a-vacina



https://butantan.gov.br/noticias/saiba-quais-paises-resolveram-aplicar-dose-de-reforco-contra-a-covid-19-e-por-que
https://butantan.gov.br/noticias/saiba-quais-paises-resolveram-aplicar-dose-de-reforco-contra-a-covid-19-e-por-que
https://www.gov.br/anvisa/pt-br/assuntos/noticias-anvisa/2021/coronavac-conheca-as-ultimas-decisoes-da-anvisa-sobre-a-vacina
https://www.gov.br/anvisa/pt-br/assuntos/noticias-anvisa/2021/coronavac-conheca-as-ultimas-decisoes-da-anvisa-sobre-a-vacina
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Apos dois resultados negativos consecutivos, o
PIB da Unido Europeia avancou 1,9% no 2°
trimestre em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior, com o ajuste sazonal.
Nesta base de comparacdo, todos os paises do
bloco com dados disponibilizados pela Eurostat
apresentaram aumento do PIB, tais como a
Franca (0,9%), a Itdlia (2,7%) e a Espanha
(2,8%). Além de paises europeus, a China (1,3%),
os Estados Unidos (1,6%) e o Japdo (0,3%)

também registraram crescimento do PIB do

Especificamente na China, a desaceleracdo de 18,3% na
variagdo do 1° trimestre para 7,9% na do PIB do 2°
trimestre pode ser explicada por um desequilibrio da
economia interna, com menor demanda doméstica e
maior venda para o exterior, conforme abordado pelo
Valor Econémico?.

Entre os fatores de incerteza que sdo capazes de interferir
na dindmica econémica dos paises estd o avanco e o
surgimento de novas cepas do coronavirus causador da
Covid-19, que podem gerar contragbes pontuais dos
setores como tem ocorrido com a paralisacgdo das

periodo.

atividades portuarias na Asia®. Acrescente-se as tensdes
politicas no Afeganistdo, que apesar de ndo haver
J& na comparacdo com o mesmo trimestre do ano passado, expectativas esperadas perdas econOmicas mundiais
os avancgos foram de 17,3% no PIB da Unido Europeia, de

12,2% no dos Estados Unidos e 7,5% no do Japdo.

diretas (e sim regionais), ampliam a percepcdo de risco
global.

Grdfico 2 - Variacao (%) do PIB de paises selecionados - em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior
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Fonte: BEA, Eurostat, ESRI, National Bureau of Statistics of China.
Elaboracio: Ideies / Findes.

O resultado do PIB do Brasil referente ao 2° trimestre esta . . .. .
A nivel regional, o indice para o Espirito Santo,

. . o
previsto para ser divulgado no dia 1° de setembro, de o IBCR-ES cresceu 11,1% no 2° trimestre em

acordo com o calendario do IBGE. E o IAE-Findes, indicador relacéio ao 2° trimestre de 2020 e avancou 2,0%

que estima o PIB do Espirito Santo, também serd ~ o s
em comparacdo com o 1° trimestre do ano.

apresentado no comego do préximo més. . . .
P ¢ P Diferentemente do registrado para o Brasil, em

Contudo, o indice de atividade econémica do que a economia permaneceu praticamente

. ° 0 fui
Banco Central divulgado em agosto, que pode estdvel na passagem do 1° para o 2° trimestre, a

ser interpretado como uma prévia mensal do economia capixaba manteve a trajetéria de

recuperacdo econémica iniciada no 3° trimestre
de 2020 (anexo 2).

PIB, registrou avanco na economia brasileira de
13,2% no 2° trimestre em relacdo ao mesmo

trimestre do ano passado e variou 0,1% em
relacdo ao 1° trimestre deste ano, com o ajuste
sazonal.

3 Veja mais em: https://valor.globo.com/mundo/noticia/2021/07/15/dados-do-pib-indicam-que-china-pode-dar-mais-apoio-
economia-dizem-analistas.ghtml

4  Confira o fechamento parcial dos portos devido ao espalhamento da variante Delta
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2021/08/18/porto-chins-segue-fechado-e-piora-congestionamento-de-navios.ghtml

em:

7


https://valor.globo.com/mundo/noticia/2021/07/15/dados-do-pib-indicam-que-china-pode-dar-mais-apoio-economia-dizem-analistas.ghtml
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2021/07/15/dados-do-pib-indicam-que-china-pode-dar-mais-apoio-economia-dizem-analistas.ghtml
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2021/08/18/porto-chins-segue-fechado-e-piora-congestionamento-de-navios.ghtml
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No acumulado do 1° semestre, o IBC-Br e o IBCR-ES
avancaram 7,0% e 9,1%, respectivamente, em comparacao
com o mesmo periodo de 2020, sendo que todas as
atividades econdémicas cresceram. No Espirito Santo, a
producdo industrial aumentou 12,9%, o volume de vendas
no comércio varejista ampliado cresceu 23,3% -
impulsionado pelas vendas de tecidos, vestuarios e
calgados (52,9%), equipamentos e materiais para escritorio
(43,4%), outros artigos de uso pessoal (42,5%), veiculos
(41,2%), material de construcao (28,7%), entre outros - e o
volume de servicos expandiu 7,1% com desempenho
positivo em todos os segmentos (anexo 2).

Vale ressaltar, novamente, que os valores expressivos,
tanto a nivel internacional quanto nacional e estadual, nas
andlises em relagdo aos periodos do ano passado
decorrem de uma base de comparacdo deprimida, devido
aos efeitos econdmicos provocados pela pandemia em
2020.

A expectativa de mercado apurada pelo Relatério Focus do
Banco Central (de 20 de agosto) para o PIB do Brasil em
2021 passou de 5,28% na ultima semana para 5,27% nesta
semana, segundo recuo consecutivo. Para o PIB de 2022,
as expectativas também registraram uma leve baixa de
2,04% para 2,00%.

Tabela 1 - Indicadores Econémicos (variacoes %)

Indicadores Mensais

Jun 2021/ Jun2021/ Acumulada Acumulada

Mai 2021" Jun 2020 no ano em 12 meses
indice de atividade econémica (IBC-BR) 1,14 9,07 7,01 2,33
indice de atividade econémica regional ES -0,17 16,12 9,08 3,95
Producao Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil 0,0 12,0 12,9 6,6
Produgéo Fisica da Industria (PIM-PF) ES -1,6 34,3 11,3 0,6
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil -1,7 6,3 6,7 5,9
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 2,2 10,0 10,4 10,3
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil -2,3 11,5 12,3 7.9
Volume de vendas do comércio varejista ampliado2 - ES 1,3 26,0 23,3 16,9
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 1.7 21,1 9,5 04
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 2,4 18,5 7.1 -0,4

" Valores com ajuste sazonal 2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e

Varejo Restrito.
Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil.

Sobre o desempenho da arrecadacéo federal, relevante na
analise da atividade econémica do pais, no acumulado de
janeiro a julho, o montante arrecadado pela Receita
Federal somou R$ 1,1 trilhdo, valor 26,1% superior ao
registrado no mesmo periodo de 2020, corrigindo os
efeitos inflacionarios.

De acordo com o relatério mensal da Receita Federal, esse
resultado de 2021 pode ser explicado pelos seguintes
fatores: (i) o crescimento real de 37,8% da arrecadagdo
com o Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e a
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido; (ii) o aumento
real de 38,5% da Cofins e do PIS/Pasep em funcdo de uma
melhora nos setores do comércio e dos servicos e (iii) o
acréscimo real de 17,7% na arrecadagdo com a Receita
Previdenciaria, devido aos diferimentos tributarios (como
o Simples Nacional e a Contribuicdo Previdenciria
Patronal) em funcdo da pandemia em 2020.

Considerando apenas o més de julho, a arrecadagédo
federal totalizou R$ 171,3 bilhdes, valor 35,5% superior ao
registrado em julho do ano passado e 23,7% superior ao
de junho deste ano.

Grdfico 3 - Arrecadacdo das Receitas Federais de
janeiro a julho — em RS$ trilhdes (a precos de julho de

2021)
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2] O O O Ch - ON,’ O\ n =]
=) O\ w —

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Ministério da Economia - Receita Federal
Elaboracéo: Ideies / Findes
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Em relacdo as pautas econdmicas que tramitam no
Congresso Nacional, em agosto os senadores e os
deputados retornaram do recesso oficial do meio do ano.
Com a retomada das atividades, os parlamentarem tém
realizado sessdes de debates tematicos acerca da Reforma
Tributaria, mais especificamente em cima do texto da PEC
110/2019°, que aborda a extin¢do de tributos e a criacdo
do Imposto sobre Opera¢des com Bens e Servigos (IBS).
Sem data prevista para votacdo, o texto continua em
debate e de posse da comissdo de Comissdo de
Constituicdo, Justica e Cidadania. No que se refere a 2° fase
da Reforma Tributaria, o PL 2337/2021% que trata do
Imposto sobre a Renda e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido, o texto permanece em discussdo no
Plenario da Camara.

2. Desempenho Industrial

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal de Producdo
Fisica (PIM-PF) do IBGE, a producdo fisica da industria
brasileira avangou 6,6% no acumulado dos Ultimos 12
meses encerrados em junho de 2021.

Apenas no 1° semestre de 2021, frente ao mesmo
periodo do ano anterior, a industria nacional
expandiu 12,9%, com altas nas quatro grandes
categorias econémicas® e em 19 das 26
atividades pesquisas.

Houve crescimento na industria de transformacéao (14,5%) e
na extrativa (2,2%), com a primeira impulsionada pelo
aumento da produgao de veiculos automotores, reboques
e carrocerias (81,5%), da metalurgia (47,7%) e de maquinas
e equipamentos (52,5%). Contudo, ressalta-se que a
magnitude dessas variagdes permanece sob a influéncia da
base de comparacdo deprimida em 2020, em funcdo das
medidas adotadas para a contencdo da pandemia da
Covid-19.

Na passagem do 1° para o 2 ° trimestre de 2021,
a industria nacional avancou 22,6%, maior

Outra pauta econOmica discutida recentemente é a
reformulacdo do programa Bolsa Familia e do Alimenta
Brasil, que seriam substituidos pelo Auxilio Brasil e pelo
Programa de Aquisicdo de Alimentos (PAA), por meio da
Medida Proviséria 1061/21. A MP foi enviada pelo
executivo a Comissdo Mista, e ainda ndo teve o processo
de tramitacdo iniciado na Camara e no Senado. Um dos
pontos polémicos deste programa é o aumento do valor
do auxilio financeiro, sendo que ndo foi definido pelo
governo de qual conta saira o dinheiro que pagara o novo
montante. As especulacdes das fontes desses recursos
estdo nos valores que seriam destinados aos precatorios’,
e no aumento da tributacdo sobre os dividendos por meio
da 2° fase da Reforma Tributéria, mas esse espaco fiscal
necessario ainda nao foi confirmado pelo Governo.

variacdo registrada desde o inicio da série
historica (jan. de 2002) nessa base de

comparacdao.

Houve ganho de ritmo nas quatro grandes categorias
econémicas, com destaque para bens de consumo duraveis
(126,8%) e bens de capital (80,1%).

Na comparacdo de junho contra o0 mesmo més de 2020, a
indUstria brasileira avancou 12,0%, resultado que também
esté sob a influéncia da base de comparagédo deprimida do
ano passado. E, na passagem de maio para junho de 2021,
a producao industrial do pais ficou estavel (0,0%).

No Espirito Santo, a indUstria geral variou 0,6% no
acumulado dos Ultimos doze meses encerrados em junho
de 2021, primeiro resultado positivo nessa base de
comparacdo desde dezembro de 2017. Este resultado
indica uma reversdo das perdas produtivas da industria
capixaba (grafico 4), movimento que tem sido
impulsionado pela recuperagdo da indUstria de
transformacdo, que acumulou alta de 18,7% no periodo.

5> Confira em: https://www?25.senado.leg.br/web/atividade/materias/-/materia/137699

6 Confira em: https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicac=2288389

" Veja sobre a PEC dos Precatérios, PEC 23/2021, em:

https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2293449

8 As grandes categorias econémicas consistem em uma classificacdo do IBGE para os bens industriais em: Bens de Capital, Bens
Intermediarios, Bens de Consumo e Bens ndo especificados anteriormente, conforme pode ser observado na Tabela 2.
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Tabela 2 - Variag¢do (%) da Producédo Industrial, Brasil e Espirito Santo — junho de 2021

Jun 21/ Maio Jun 21/ Jun Acumulada no Acumulada nos
21* 20 ano ultimos 12 meses
Brasil
Industria geral 0,0 12,0 12,9 6,6
Industrias extrativas -0,7 4,1 2,2 -1,1
Industrias de transformacao -0,5 131 14,5 7.7
Bens de Capital 14 54,8 45,6 20,4
Bens Intermediarios -0,6 10,8 10,9 7.2
Bens de Consumo -0,9 6,0 10,7 32
Bens de consumo duraveis -0,6 31,0 36,4 11,4
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis -1,3 1,6 5,5 1,2
Bens ndo especificados anteriormente - -0,9 -4,5 -13,6
Espirito Santo
Industria geral -1,6 34,3 11,3 0,6
Industrias extrativas -3,8 17,0 -141 -22,2
Industrias de transformacao 0,2 441 29,5 18,7
Fabricacdo de produtos alimenticios 3,4 41,2 14,0 11,8
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -1,1 359 42,0 44,7
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-
metalicos 0,9 32,8 39,1 25,1
Metalurgia -11,0 63,5 28,8 79

(*) Dados dessazonalizados
Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracéo: Ideies / Findes

Grdfico 4 - Variacao (%) da producao industrial no acumulado dos ultimos 12 meses, Brasil e
Espirito Santo
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Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracdo: Ideies / Findes

No 1° semestre 2021, frente aos meses de 2020,
a indistria geral do Espirito Santo cresceu
11,3%, puxada pelo desempenho da indistria de
transformacdo (29,5%).

Ressalta-se que essas variagdes foram influenciadas pela
baixa base de comparacdo em 2020, devido as medidas
de combate a disseminacdo do novo Coronavirus.

Ainda nesta base de comparagdo, todas as atividades da
indUstria de transformacdo registraram uma expansdo
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acima de dois digitos. Os destaques foram: a celulose,
papel e produtos de papel (42,0%); os produtos de
(39,1%),
impulsionados pela maior fabricacdo de granito talhado

minerais  ndo-metalicos gue tém sido
ou serrado, cimentos "Portland" e ladrilhos, placas e
azulejos de ceramica; e a metalurgia (28,8%), puxada pela
producdo de bobinas a quente de agos ao carbono ndo
revestidos, de lingotes, blocos, tarugos ou placas de agos
ao carbono, de bobinas ou chapas de acos zincadas e de

bobinas a frio de acos ao carbono nao revestidos.
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Grdfico 5 - Variacao (%) da producao industrial, Brasil e Espirito Santo - Acumulado de jan-
jun 2021
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No 2° trimestre de 2021, frente ao trimestre _
. . . L. . de 2018 nesta base de comparacéo no estado.
imediatamente anterior, a indistria capixaba

avancou 32,6%, terceiro maior crescimento®

entre os 15 locais pesquisados pelo IBGE e Nesse periodo, tanto a industria de transformagao (52,8%)

primeiro resultado positivos desde o 4° trimestre quanto a extrativa (3,6%) cresceram no Espirito Santo.

Grdfico 6 - Variacao (%) trimestral da producao industrial, Brasil e Espirito Santo — trimestre
imediatamente anterior
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Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracdo: Ideies / Findes

Frente a junho de 2020, a industria geral do Espirito Santo
avancou 34,3% no sexto més de 2021, maior variacdo
entre todos os 15 locais pesquisados pelo IBGE. Entre os
setores da indUstria capixaba, a metalurgia (63,5%) e a
fabricacdo de produtos alimenticios (41,2%) apresentaram
as maiores altas no periodo.

Na passagem de maio para junho de 2021, a producao
industrial capixaba recuou -1,6%, na série livre dos efeitos
sazonais. Com este resultado, a industria geral do Espirito
Santo permaneceu -7,6% abaixo do patamar produtivo
pré-pandemia (fev. 2020). A industria de transformacdo,
por sua vez, recuperou o seu nivel de produgdo anterior
ao inicio da pandemia (5,7% maior que a de fevereiro de

2020). A indUstria extrativa ianda ndo recuperou este
patamar, muito em funcdo da menor producdo de petré-
leo e gas natural no estado.

De acordo com a ANP, para as informacdes que ja estdo
disponiveis para julho de 2021, a producdo de petroleo e
gas natural do Brasil voltou para o patamar de 3,0 milhdes
de barris por dia, resultado que ndo era alcancado desde
agosto de 2020. No Espirito Santo, essa extracdo totalizou
268,3 mil boe/dia. No acumulado dos sete primeiros
meses deste ano, a extracdo dos hidrocarbonetos no esta-
do'® permaneceu com a trajetéria de retracdo (-13,0%),
queda mais acentuada que a do pais (-0,9%).

9 Atras apenas dos estados do Amazonas (70,2%) e do Ceara (62,4%).
© Na PIM-PF, o petrdleo e o gas natural respondem por 27% do indice de producdo da indUstria extrativa do Espirito Santo.
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Na passagem de junho para julho, a producao
total de P&G do Espirito Santo expandiu 26,7%,
resultado acima do nacional (4,3%). Tanto a

extracdo de petroleo (34,5%) quanto a de gas
natural (25,5%) cresceram no estado nessa base
de comparacéo.

Tabela 3 - Variagdo (%) e producdo de petréleo e gas natural, Brasil e Espirito Santo - julho de 2021

Brasil Espirito Santo
Gas Natural Petréleo Total Gas Natural Petréleo Total
(Mm3/d) (bbl/d) (boe/d) (Mm?/d) (bbl/d) (boe/d)
Producio 139.133 3.044.788 3.919.911 5.807 232.114 268.638
Variacao (%) - acumulada no ano 5,4% -2,6% -0,9% -9,6% -13,6% -13,0%
Variagdo (%) - jun.21/ jun.20 6,8% -1,1% 0,6% -5,5% -0,5% -1,2%
Variacao (%) - jun.21/ maio 21 2,5% 4,9% 4,3% 34,5% 25,5% 26,7%

Fonte: ANP
Elaboracao: Ideies / Findes

Sobre a comercializacao externa da producéo da
indistria do Espirito Santo, no acumulado de
janeiro a julho de 2021, o valor exportado
cresceu 84,7% e o volume aumentou em 9,5%.

As maiores contribuicbes vieram das expansdes do
montante das vendas externas nas atividades de extracdo
de minerais metélicos (159,6%) e de metalurgia (92,2%).

Apenas em julho de 2021, a indiistria do Espirito
Santo exportou um total de US$ 839,2 milhdes e
2,3 milhées de toneladas.

Frente ao mesmo més de 2020, houve um aumento, de
+US$ 839,3 mil e de +399,2 mil toneladas, respectivamente.

Tabela 4 - Principais atividades industriais exportadoras do Espirito Santo - Acumulado de janeiro a

julho de 2021
Jan. a Jul. 21 Varia¢ao no acumulado
Atividades industriais* de 2021

Us$ Mil Us$ Mil

milhoes toneladas milhées toneladas

Extracdo de Minerais Metélicos 1.830,7 8.289,4 159,6% 9,4%

Metalurgia 1.274,2 2.037,7 92,2% 0,9%

Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 506,4 644,0 46,5% 28,0%

Extracdo de Petréleo e Gas Natural 479,7 1.290,1 61,7% 10,7%

Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 3979 1.142,4 17,1% 28,7%

Extragdo de Minerais Ndo-Metalicos 80,0 410,2 15,9% -5,5%

Fabricagcdo de Produtos Alimenticios 51,2 15,6 -1,1% 7,4%

Fébrlcagao Qe ;oque, de Produtos Derivados Do Petrdleo e de 210 357 15,2% -32,4%
Biocombustiveis

Fabricacdo de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 15,5 2,5 91,2% 28,9%

Fabricacdo de Produtos Quimicos 6,4 41 65,8% -7,0%

Demais atividades 19,9 6,9 -28,1% -4,8%

Total da industria 4.682,9 13.878.,6 84,7% 9,5%

(*) Cnae 2.0
Fonte: Funcex
Elaboracao: Ideies/ Findes

O crescimento do valor das exportacoes
industriais do Espirito Santo permaneceu sob a
influéncia da valorizacGo da cotacao das
commodities no mercado externo.

Em julho de 2021, frente a0 mesmo més de 2020, os precos
dos contratos futuros de minério de ferro refinado
aumentaram 94,7%, os de bobina de ago expandiram

291,7%, os de petroleo Brent avancaram 76,3% e os de WTI

12

cresceram 83,6%.

No que se refere ao setor elétrico do Espirito Santo, em julho
de 2021, foram gerados 791,23 MW Med de energia elétrica
e consumidos 1.427,9 MW Med. Essas quantidades foram
-8,3% menor e 10,1% maior, respectivamente, que as
registradas no mesmo més de 2020. Houve aumento do
consumo em 7 dos 9 setores industriais disponibilizados pela
CCEE, com destaque para as expansdes registradas em
téxteis (289,0%) e na extracdo de minerais metalicos (22,7%).
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Tabela 5 - Consumo de energia elétrica no Espirito Santo - MW med

.. Jul. 20 Jul. 21 Variacao

Setor Ramo de Atividade MW Med MW Med Jul. 21 /.Qlul. 20
Alimenticios 20,4 21,1 3,8%
Bebidas 1,0 1.1 6,7%

= Extracdo de minerais metalicos 101,0 123,9 22,7%
& Madeira, papel e celulose 16,9 18,9 11,8%
g Manufaturados diversos 14,8 14,0 -5,3%
*é Metalurgia e produtos de metal 142,0 161,4 13,7%
€ | Minerais ndo-metalicos 68,8 78,5 14,0%
Quimicos 50,0 479 -4,1%
Téxteis 0,04 0,17 289,0%
Comércio 20,1 23,1 14,9%
Saneamento 1,0 1,7 60,0%

é Servicos 60,3 76,6 26,9%
2 Telecomunicagoes 2,3 2,8 23,0%
Transporte 03 0,5 46,9%
Veiculos 2,4 2,9 18,7%

Nota: s/f corresponde a “sem informacédo divulgada” pela CCEE.
(*) Cnae domiciliar

Fonte: CCEE

Elaboracdo: Ideies/ Findes

O indice de Confianca do Empresdrio Industrial dos 60 pontos, revela confianca mais
(ICEl) do Espirito Santo atingiu 60,8 pontos em disseminada entre os empresdrios industriais
agosto de 2021, apés aumento de 0,5 ponto em capixabas.

~

relacdo a julho. Este é o quarto aumento . .
Para o Brasil, o ICEl aumentou 1,2 ponto entre julho e

consecutivo no indicador que ao superar a marca L
agosto de 2021, atinaindo 63.2 pontos.

3. Precos, Juros e Crédito

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para o Brasil Junho™. O IPCA da Regido Metropolitana da Grande Vitéria

registrou alta de 8,99% nos Ultimos 12 meses encerrados em (RMGV) alcangou uma variagdo de 9,61% em 12 meses.

Grdfico 7 - IPCA em 12 meses, Brasil e Espirito Santo — Variacdo (%)
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Elaboracdo: Ideies / Findes.

" Com esse resultado, a inflagdo ao consumidor no pais ficou acima do limite superior (5,25%) da meta estabelecida para o ano
(3,75%). Diante desse quadro, o Copom vem elevando a taxa Selic nas Ultimas reunides e o mercado ja projeta, de acordo com o
ultimo Relatério Focus, que a taxa Selic feche o ano em 7,5%.
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A inflacdo na RMGV apresenta taxa superior a
do Brasil desde agosto do ano passado. Desde o
inicio de 2021, o IPCA da Grande Vitéria (no
acumulado em 12 meses) tem mantido uma
diferenca média de 0,74 ponto percentual (p.p.)
em relacdo ao indice do pais. Em julho de 2021,
essa diferenca foi de 0,62 p.p.

Ao analisarmos a composi¢do do IPCA do Brasil e da RMGV,
em ambos os casos, 0s grupos que mais contribuiram para
esta alta foram: (i) transportes; (ii) alimentacdo e bebidas; e
(iii) artigos de residéncia.

Para o IPCA da RMGV em 12 meses, os itens que
influenciaram a alta do grupo transportes (16,74%) foram

os combustiveis para veiculos (44,9%), em especial a
gasolina (45,0%), e o aumento de preco de veiculo proprio
(8,6%), com destaque para automéveis novos (15,1%) e
usados (11,1%). Os precos dos alimentos (14,73%) foram
puxados pelas altas das carnes (32,2%), leites e derivados
(14,0%) e Oleos e gorduras (51,2%) e aves e ovos (20,4%). A
alimentacdo fora do domicilio (7,8%) também tem
contribuido positivamente no indice da RMGV. J& em
artigos de residéncia (12,22%), os produtos de TV, som e
informatica (15,3%), além dos eletrodomésticos e
equipamentos (11,9%) fecham a lista dos itens que mais
impactaram a alta de seus respectivos grupos no indice da
Grande Vitéria. Para o IPCA do Brasil, a andlise por grupos
é semelhante.

Grdfico 8 - IPCA em 12 meses por grupos, Brasil e Espirito Santo — Variacao (%)
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: Ideies / Findes.

Outra forma de analisar a evolucado do IPCA ¢é através da
divisdo dos itens que compdem o indice entre precos
livres e pregos administrados (monitorados)™. Em 2020,
estes fecharam o ano em 2,6% para o Brasil e 4,0% para a
Grande Vitéria. Nos ultimos 12 meses encerrados em julho

L
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de 2021, o IPCA Monitorados do pais subiu 13,5% (10,9 p.p.
acima do observado no final de 2020) e o IPCA Monitorados
da RMGV'3 aumentou 12,6% (8,6 p.p. acima do observado
em dezembro Ultimo)™.

12 Os “precos administrados”, segundo definicdo do Banco Central, referem-se aos precos que sdo menos sensiveis as condigbes
de oferta e de demanda porque sdo estabelecidos por contrato ou por érgdo publico.
13 O Ideies aplica a metodologia do Banco Central para obter as variacdes dos precos livres e monitorados da RMGYV, visto que o

Banco Central s6 divulga esses dados para o Brasil.

# Até maio de 2021, o IPCA Monitorados da RMGV apresentava uma alta de precos superior a do Brasil na variacdo acumulada
em 12 meses. Cabe destacar o maior peso que os itens monitorados tém na composicdo do indice de precos da RMGV em
comparagao com o do pais. Em julho desse ano, o peso dos precos monitorados na Grande Vitéria foi de 29,97%, ao passo que,
no indice do Brasil o peso foi de 26,64%. Assim, a evolugdo dos itens monitorados tem um maior impacto, tanto pelo lado positivo
quanto pelo lado negativo, na inflagdo na Grande Vitéria do que na inflagdo média do pais.
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Dos 29 produtos e servicos pesquisados na RMGV gasolina (45,0%), (ii) energia elétrica residencial
(15,4%) e (iii) gas de botijdo (26,2%). Todos esses

produtos e servicos seguem contratos regulados

que sdo considerados itens de precos mo-
nitorados’>, trés puxaram o IPCA Monitorados

da Grande Vitéria nos ultimos 12 meses: (i)

por orgdos federais/empresas nacionais.

Grdfico 9 - IPCA monitorados e livres para Grande Vitéria e Brasil - Variacdo acumulada em
12 meses (%)
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Fonte: IBGE e Banco Central.
Elaboracdo: Ideies/Findes.

A alta dos precos monitorados estd relacionada aos
reajustes positivos dos precos dos combustiveis pela
Petrobras, na esteira da recente valorizacdo do petréleo
no mercado internacional no pais. Para exemplificar, em
dezembro de 2020, a gasolina teve um reajuste médio de
3,16% na Grande Vitoria. Em marco de 2021, esse reajuste
foi de 12,55% no més.

Além dos pregos dos combustiveis, o aumento do valor
adicional do sistema de bandeira tarifaria da energia
elétrica se da devido a mudanga do valor adicional do
sistema de bandeira tarifaria realizada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel)'® também. O histdrico
recente da vigéncia das bandeiras, de acordo com as
informacbes disponibilizadas pela EDP, ocorreu da
seguinte forma: da verde para vermelha patamar 2 em

7,45

Q) Q Q Q Q N N N

N v v U U \ \ V
Q VT VYN
® & Y '@\ XY
Administrados BR Livres BR

permanecendo na bandeira amarela entre janeiro e abril
de 2021, e retorno para a bandeira vermelha patamar 1
(maio/2021) e patamar 2 (junho e julho de 2021)"7. Apos
o fim da vigéncia da bandeira verde, na Grande Vitéria, a
energia elétrica residencial teve uma alta de 8,77% em
dezembro Ultimo, sendo responsavel pelo aumento de
15,3% deste item em 2020.

Outro importante indicador de inflacdo, o indice Geral de
Precos (IGP-M) da Fundagéo Getulio Vargas (FGV), contribui
para captar a variagdo de precos em relagdo a outros
agentes/canais na economia. O resultado de julho mostra
uma desaceleracdo do indicador, apds atingir 37,04% em
maio desse ano.

> Em conjunto, estes itens tem um peso de 29,9 no indice da RMGV. Ou seja, 29,9% dos produtos e servicos que impactam a
despesa das familias capixabas é proveniente de precos monitorados, sendo os mais expressivos os pesos do plano de salde
(6,33), da gasolina (5,96), da energia elétrica residencial (4,95), do emplacamento e licenca (2,64) e taxa de agua e esgoto (1,89).
'® Antes do reajuste realizado pela Aneel no final de junho de 2021, o sistema de bandeira tarifaria tinha os seguintes valores:
quando o sistema opera em bandeira verde, o consumidor ndo paga nenhum valor adicional. Na bandeira amarela era cobrado
um adicional de R$ 1,343 a cada 100 quilowatts-hora (kWh) consumidos. Na vigéncia da bandeira vermelha patamar 1 e patamar
2, respectivamente, o consumidor pagava R$ 4,169 kWh e R$ 6,243 kWh. No final de junho desse ano, a Aneel definiu os seguintes
valores para as bandeiras tarifarias, com vigéncia a partir de 1° de julho: a bandeira amarela foi reajustada para R$ 1,874 a cada
100 kWh; a vermelha patamar 1, de R$ 3,971 a cada 100 kWh; e a vermelha patamar 2, de R$ 9,492 a cada 100 kWh.

"7 Confira em https://www.edp.com.br/distribuicao-es/saiba-mais/informativos/bandeira-tarifaria.
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Assim, em julho de 2021, o IGP-M registrou uma compéem o IGP-M, o indice de Preco ao
inflagdo de 33,83% no acumulado em 12 meses, Consumidor (IPC) e o indice Nacional de Custo
puxada pelos precos no atacado (indice de da Constru¢do (INCC) tém apresentado
Precos ao Produtor Amplo - IPA)'®, com alta de aceleragdo inflaciondria nos tltimos 12 meses,
44,27% no periodo, também desacelerando-se com destaque para os precos do setor da
em julho. Contudo, para os demais indices que construgéo no Brasil.

Grdfico 10 - IGP-M e seus componentes — Variacdo (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: FGV e LCA Consultores.
Elaboracéo: Ideies/Findes.
A evolugdo do IGP-M e seus componentes pode ser O IC-Br exprime a média mensal ponderada dos
. . P " precos em reais das commodities relevantes para
analisada conjuntamente com o indice de commodities (IC- . X .
. . .. a dindmica da economia brasileira’. Nos
Br) divulgado pelo Banco Central, visto que o IGP-M é mais L
el IPCA 3 18 q q ultimos 12 meses, o IC-Br apresentou uma alta
sensive ,9“‘3 © asA OS.CI acoes dos precos ae de 48,3%, passando de uma média de R$ 229,77
commodities e da taxa de cambio. em julho de 2020 para uma média de R$ 340,64

em julho de 2021.

Grdfico 11 - Evolucao do indice de Commodities (IC-Br) | Cotacédo média em R$
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Fonte: BCB.
Elaboracéo: Ideies/Findes.

8 O IPA representa 60% no IGP-M. O IPC e o INCC tém pesos de, respectivamente, 30% e 10% no célculo do IGP-M.

' De acordo com o Banco Central, o IC-Br agrega de forma ponderada os indicadores relativos aos segmentos Agropecudria,
Metal e Energia. O indicador Agropecuaria engloba carne de boi, algoddo, 6leo de soja, trigo, aglcar, milho, café, arroz, carne de
porco, suco de laranja e cacau. O segmento Metal contempla aluminio, minério de ferro, cobre, estanho, zinco, chumbo, niquel,
ouro e prata. O segmento Energia inclui petréleo Brent, géas natural e carvao.
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Diante desse cendrio de aumentos de precos ao As expectativas mais recentes do Focus sugerem

consumidor e do produtor, além da alta no preco das que a inflagdo oficial do pais podera retornar a
commodities, de acordo com o Ultimo Relatério Focus, do meta em julho de 2022, quando o mercado
dia 20 de agosto de 2021, o mercado espera que a inflacdo projeta o IPCA em 12 meses de 4,47%, dentro do
intervalo de tolerdncia da meta de 2022 (3,50%),

entre 2,00% e 5,00%.

oficial do pais feche o ano de 2021 em 7,11%, patamar
acima do centro da meta de inflacdo (3,75%) e do limite
superior (5,25%).

Grdfico 12 - IPCA, meta para a infla¢do e expectativas de mercado (Focus) — Variacao (%) anual
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Fonte: BCB.

Elaboracao: Ideies/Findes.

Diante da deterioracdo das expectativas de inflagdo para
este ano, nos dias 03 e 04 de agosto, o Comité de Politica
Monetéria (Copom) realizou a 2402 reunido e decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic em 100 pontos-base, ou

de juros se elevando para 7,0% a.a. neste ano.

seja, de 4,25% para 5,25% ao ano. O Copom sinalizou que

O Comité nota®°

intensificacdo no ritmo de aperto monetdrio

explicou em que a
ocorre num contexto em que a “inflacdo ao
consumidor continua se revelando persistente”.
O Copom destacou que a continuidade da
pressdo inflaciondria sobre os bens industriais,
além dos novos aumentos dos precos dos
alimentos, pressionados pelas condicoes
climadticas adversas, e os desdobramentos da
crise hidrica na tarifa da energia elétrica
acarretam na revisao significativa das proje¢oes
de curto prazo. Para este ano, o Comité estima
que os precos administrados terdo alta de 10,0%

e o IPCA fechard o ano em 6,5%, com a trajetéria

20 Veja mais em https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/17461/nota.
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Outro ponto importante que o Copom destacou refere-
se a melhora recente nos indicadores de sustentabilidade
da divida publica. Contudo, de acordo com o Comité, “o
risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista
no balanco de riscos, ou seja, com trajetorias para a
inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para
a politica monetaria”. Ao indicar ser apropriado um ciclo
de elevacdo da taxa de juros para patamar acima do
neutro, o Copom estd adotando uma estratégia de ser
mais tempestivo no ajuste da politica monetaria para
garantir a ancoragem das expectativas de inflacdo para
as metas no horizonte relevante, que inclui o ano-
calendéario de 2022 e, em menor grau, o de 2023.

Para alcancar este objetivo, ainda no campo das
expectativas, os especialistas do mercado apontam que
a taxa Selic deverd terminar o ano em 7,50%, mantendo-
se neste mesmo valor durante 2022.


https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/17461/nota
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Grdfico 13 - Mediana da expectativa de mercado para a taxa Selic - Variacao (%) anual
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Fonte: BCB.
Elaboracdo: Ideies/Findes.
No que se refere a taxa de juros reais da
. . " elevados e a Selic aumentando, os juros reais ex-
economia, em julho de 2021 estes ficaram em d i brasilei f )
2,28% e, para os dados disponiveis no més julho, ante da ec?r!omm rast e.zradvo taram a;eglzst;ar
a média dos juros reais foi de 2,87%, entre os taxas p o’s'ttu:s ap art;r ~e m:rg:o e, ol 1
dias 01 e 13 de agosto. Com a expectativa de acompanhando  a  redu¢do dos  esttmulos
. ~ P . monetadrios no pais.
uma inflacdo no curto prazo em niveis mais
Grdfico 14 - Evolucao do IPCA, da taxa Selic e dos juros reais* no Brasil
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Fonte: BCB e LCA Consultores.
Elaboracdo: Ideies/Findes.
Em relacdo a analise conjuntural do mercado de crédito A carteira de crédito para pessoas fisicas registrou R$ 2,4
brasileiro, o saldo das opera¢des do Sistema Financeiro trilhdes, crescimento de 1,3% na variacdo mensal, sendo
Nacional (SFN) alcancou R$ 4,2 trilhdes em junho de 0 13° més consecutivo de alta. Dessa forma, o crédito
2021, alta de 0,6% no més e de 16,3% quando para as familias manteve o ritmo de acelera¢do na
comparado ao estoque de crédito de junho de 2020. passagem de maio (16,5%) para junho (17,5%), quando

comparado com o saldo dos respectivos meses de 2020.
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O crédito para as empresas, por sua vez, atingiu
R$ 1,8 trilhdo com uma leve expanséo de 0,1%
na andlise mensal. O crescimento de junho foi
contrabalanceado pela queda de -0,6% para as
grandes empresas. Ja o montante de crédito para
as micro, pequenas e médias (MPMe) aumentou
1,1% no més. Na variacao interanual, o crédito
total as empresas cresceu 14,8%, puxado pela
expressiva alta das MPMe (36,4%).

Quando analisado por tipo de recursos, 0 mercado de
crédito com recursos livres no més de junho de 2021 se
1,3% comparagao
imediatamente anterior, impactado pelo aumento das
operacOes de crédito as familias (1,6%). A carteira de

elevou em na com o més

crédito direcionado aumentou 0,3% na analise mensal,
explicada pelo crescimento deste recurso as familias,

No Espirito Santo, o saldo das operacées de
crédito totalizou R$ 67,0 bilhées em junho, R$ 2
bilhées a menos do que o observado em maio,
resultando em uma queda mensal de 2,9% e
interrompendo uma sequéncia de 11 altas

consecutivas. A redugcdo do montante de crédito
é explicada pela diminuicdo de recursos na
carteira de crédito as empresas (-7,8%), que
alcancou R$ 30,6 bilhes em junho, ante saldo de
R$ 33,2 bilhées em maio. O crédito as familias
ficou em R$ 36,3 bilhées, aumento de 1,6% na
passagem de maio para junho. Na andlise
interanual, o mercado de crédito capixaba
continuou em expansdo, com uma variacdo de
24,0%, puxado, principalmente, pelo crédito as
empresas capixabas (35,6%).

Cabe destacar que esse expressivo crescimento do saldo
de crédito no Espirito Santo, em especial as empresas, na
comparacao de junho de 2021 com o mesmo més do ano
passado, é reflexo das medidas governamentais
crediticias para combater os efeitos negativos da
pandemia de Covid-19 e auxiliar as empresas na
retomada das suas atividades econdmicas. Apds mais de
1 ano de enfrentamento da pandemia, os efeitos dos

estimulos comecam a se dissiparem, explicando o recuou

dos

recursos atrelados a carteira de crédito das

empresas.

Tabela 6 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador - Brasil e Espirito Santo

Junho de 2020 Maio de 2021 Junho de 2021
Saldo da Carteira de Crédito Variag?o Variacao Saldo VariagAéo Variacao Saldo Variagf-':o Variacao Saldo
no més Interanual R$ no més Interanual R$ no més Interanual R$
(%) (%) (Bilhoes) (%) (%) (Bilhoes) (%) (%) (Bilhges)
Brasil

Credito Total 0,7 9,8 3.623,9 1,2 16,1 4.176,2 0,9 16,3 4.213,9
Pessoa Juridica 0,8 11,5 1.582,7 0,5 15,6 1.814,0 0,1 14,8 1.816,2
Micro, Pequena e Média 0,6 71 560,2 08 357 755,5 11 36,4 763,9

(MPMe)
Empresas de grande porte 1,0 14,1 1.022,5 0,3 4,5 1.058,5 -0,6 2,9 1.052,3
Pessoa Fisica 0,7 84 20411 1,7 16,5 23622 1,5 17,5 23977
Recursos Livres 0,6 15,1  2.117,5 1,8 16,0 2.438,9 1,3 16,7 2.471,4
Pessoa Juridica 0,7 22,9 1.010,9 13 13,5 1.139,9 1,0 13,9 1.151,3
Pessoa Fisica 0,6 8,8 1.106,6 2,2 18,1 1.298,9 1,6 19,3 1.320,1
Recursos Direcionados 0,9 3.1 1.506,4 0,4 16,3 1.737,3 0,3 15,7 1.742,6
Pessoa Juridica 1,1 -4,1 571,8 -0,7 19,2 674,1 -1.4 16,3 664,9
Pessoa Fisica 0,7 8,0 934,6 1,1 14,6  1.063,2 14 15,3 1.077,6

Espirito Santo

Credito Total -0,8 7.0 54,0 3,5 26,7 69,0 -2,9 24,0 67,0
Pessoa Juridica -2,7 11,7 22,6 53 43,0 33,2 -7.8 35,6 30,6
Pessoa Fisica -0,7 3,9 31,4 1,8 14,6 35,8 1,6 15,7 36,3

Nota: Variacdo ao més refere-se a comparacdo ao més imediatamente anterior. Variagdo Interanual é a comparacdo do més de referéncia contra o

mesmo més do ano anterior.
Fonte: Banco Central.
Elaboracdo: Ideies / Findes.
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Em junho, a taxa de inadimpléncia das operacdes de
crédito no Brasil?' alcancou 2,3%. No Espirito Santo, a
taxa de inadimpléncia se manteve estavel na passagem
de junho (2,1%) para junho (2,1%) de 2021. O aumento

de 0,17 p.p. da taxa de inadimpléncia dos empréstimos
as empresas capixabas (1,47%) foi contrabalanceado
pela reducdo de -0,12 p.p. da taxa que reflete os atrasos
superiores a 90 dias (2,65%).

Grdfico 15 - Taxa de inadimpléncia da carteira de crédito - Espirito Santo e Brasil
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Elaboracao: Ideies / Findes
No que refere aos custos do crédito, a taxa média crédito contratadas e o custo de captacdo referencial
. . . médio, situou-se em 14,3 p.p. em junho, redugdo de -0,2
de juros no pais se manteve estdvel na passagem - .
d . i nho (19.9%). A sdia d p.p. na comparacdo com maio de 2021. O spread
e maio para junho (19,9%). A taxa média de bancério médio total registrou a segunda queda
H H 7, H H 0, . .. . . .
Juros das pessoas juridicas ficou em 12,4% e das consecutiva mensal que foi influenciada, principalmente,
pessoas fisicas alcangou 24,6% em junho. pela recuou do spread médio das operacdes de crédito
as empresas (6,2 p.p), reducado de -0,6 p.p. Além disso,
) L ) com o aumento da taxa Selic, a distancia entre as curvas
Ja o spread banfarlo mefilo total, que mede a d|f~erenga (taxa média de juros e spread bancario) comeca a se
entre a taxa média de juros das novas operacbes de

ampliar, conforme pode ser visto no grafico 16.

Grdfico 16 - Taxa média de juros e spread médio bancadrio das operacées de crédito no Brasil
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Fonte: Banco Central.

Elaboracéo: Ideies / Findes.

= Spread médio (p.p.)

2 Em dezembro de 2020, os atrasos superiores a 90 dias registraram o menor valor da série histérica (2,1%), iniciada em marco

de 2011, em razdo da postergacdo de pagamentos e renegociacdes de parcelas de empréstimos em diversas modalidades de
crédito realizadas durante a pandemia.
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Com relagdo as taxas médias de juros cobradas pelos
principais bancos do pais, na comparagéo dos dados da
primeira semana de agosto em relacdo a primeira
semana de julho de 2021, observa-se aumento na média

No Espirito Santo, as taxas médias de juros (a0 més e ao
ano) cobradas pelo Banestes para as modalidades de
capital de giro de curto e longo prazos e conta garantida
também se elevaram, na mesma base comparativa.

total das taxas de juros ao ano nas modalidades de
capital de giro de curto e longo prazos e conta garantida.
Nas modalidades de desconto de duplicadas e
adiantamento sobre contrato de cambio, as médias
totais das taxas de juros ao ano tiveram queda na
primeira semana de agosto

Assim como observado nas demais instituicoes
financeiras, destaca-se o recuo de -10,7 p.p. da
modalidade desconto de duplicatas no Banestes, na
comparacdo das primeiras semanas de julho e agosto.

Tabela 7 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicées financeiras do varejo
- Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 02/08/2021 a 06/08/2021

Capital de Capital de Adiantamento
. s . . Conta Desconto de sobre
Giro  até  Giro superior Garantida Duplicatas Contrato
Instituicao 365 dias 365 dias s
Cambio
% % % % % % % % % %
am aa. am. ada. am. aa4. adm. ad. am. aa.
Banco do Brasil 1,3 169 1,3 165 23 310 14 180 0,1 1,6
Caixa Econémica 17 226 1,1 145 - - 1,8 245 04 48
Santander 29 408 22 303 23 321 0,7 8,7 03 41
Itad-Unibanco 1,3 172 1,3 163 29 416 12 149 0,2 2,0
Bradesco 16 210 15 201 28 393 08 101 0,3 3.2
Banestes 14 180 12 159 24 336 19 253 - -
Média Total 1,77 237 15 195 26 360 12 152 0,3 3,1
Variacdo Banestes* -1,2 -17,5 -06 -85 00 -06 -0,1 -2,1 - -
Varia¢do média total* 00 -04 0,1 0,9 0,1 1,1 0,1 1,0 00 -0,2

* Variagdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de 01/07/2021 a 07/07/2021.
Fonte: Instituicbes Financeiras / Banco Central - Elaboragdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Findes

4. Financas Publicas Estaduais

. . As receitas publicas totais, acumuladas de
Com os dados de receita e despesa de julho de 2021 L .
. . L .. janeiro a julho deste ano, somaram R$ 10,7
integralmente disponiveis no Portal da Transparéncia do L
L . ) = bilhées, o que corresponde a um aumento real de
Estado do Espirito Santo, foi possivel verificar os ~ B
. . . 6,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano
resultados fiscais estaduais referentes aos sete primeiros .
» passado. Nessa base de comparagdo, as despesas
meses do ano?. .
totais cresceram 1,7% e resultaram no montante

de R$ 8,2 bilhées?.

22 De acordo com o entendimento do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP), 82 edicdo, as receitas
compensatorias de déficit atuarial devem ser registradas como receitas extraorgamentarias, uma vez que seus aportes sao
realizados via tesouro estadual ao Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) através de interferéncia financeira, ndo gerando
registro de receita ou despesa orcamentaria. A partir desse entendimento, o Estado do Espirito Santo, em 2021, comecou a
registrar as receitas e despesas de contribui¢do “Contribuicdo Previdenciaria para Cobertura do Déficit Financeiro do RPPS - Poder
Executivo” como extraorcamentarias, retirando-as do orcamento anual.

2 A diferenca entre as receitas totais (R$ 10,75 bi) e as despesas totais (R$ 8,23 bi) do Governo do Estado de janeiro a julho de
2021, que corresponde a R$ 2,51 bilhdes, ndo se trata de resultado de caixa ou de resultado primario, por incluir todas as receitas
recebidas e todas as despesas liquidadas pelo Poder Executivo. Refere-se, portanto, apenas a um acompanhamento de fluxo
orcamentario. Algo a ser destacado é que o Portal da Transparéncia do ES (fonte dos dados) ainda aponta as despesas referentes
as func¢des do Poder Judiciario (R$ 572,57 milhdes) e do Poder Legislativo (R$ 77,01 milhdes), que ndo sdo englobadas nas analises
deste Boletim. As despesas dos poderes Judiciario e Legislativo foram deflacionadas pelo IPCA de julho/2021.
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Tabela 8 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2020 e 2021 (em R$ milhées)’

Jan-Jun Jan-Jun Variacdo (R$) Variagdo (%) Previsio Realizado

Receitas e despesas’ 2020 2021 2021-2020 2021/2020 2021 2021 (%)

(@ (b) (b) - (a) (b) /(@) () (b) /()

Receita Total 10.147 10.755 608 6,0 18.902 56,9
Receita Tributaria 8.218 9.564 1.346 16,4 13.665 70,0
ICMS Total 6.813 8.281 1.468 21,6 11.514 71,9

ICMS - Comércio 1457 1.857 401 27,5 2.677 69,4

ICMS - Industria 934 1.396 461 49,4 1.729 80,7

Outras Receitas Tributarias 1.405 1.283 -122 -8,7 2.151 59,6
Transferéncias Correntes 4.036 4.073 37 09 5.336 76,3

FPE 922 1.145 224 24,3 1.594 71,8

IPI 112 181 69 61,0 187 96,8
Royalties e Part. Especiais 884 1.023 139 15,7 1426 71,7

Demais Transf. Correntes 2.118 1.724 -394 -18,6 2.129 81,0

Demais Receitas® 1.337 1.145 -192 -14,4 5.421 21,1

(-) Dedugoes da Receita -3.445 -4.027 -582 16,9 -5.520 73,0
Despesa Total 8.096 8.236 139 1,7 18.134 45,4
Pessoal e Encargos Sociais* 4161 4.034 -127 -3,0 9.998 40,3
Investimentos 593 497 -96 -16,2 1.997 24,9
Demais Despesas 3.342 3.704 362 10,8 6.139 60,3

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021

Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: Foram desconsideradas as receitas intraorcamentarias de Contribuicdo Previdenciaria para Amortizacdo do Déficit atuarial em
2020, a fim de compatibilizar a comparagdo com os dados de 2021, que desconsideram essas receitas.

Nota 4: Foram desconsideradas as despesas de Contribuicdo Previdenciaria para Amortizacdo do Déficit atuarial em 2020, a fim de
compatibilizar a comparacdo com os dados de 2021, que desconsideram essas despesas.

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracao: Ideies / Findes

Pelo lado da receita, a elevacdo de 6,0% foi impulsionada Entre os fatores que explicam o avanco da

de
comparacéo deprimida de 2020, a melhora nos

pela arrecadagdo tributaria e pelas transferéncias

arrecadacdo estadual estdo a base

correntes, que cresceram 16,4% e 0,9%, respectivamente,

no acumulado de janeiro a julho deste ano. Juntas, essas indicadores da indiistria e do comércio capixaba

receitas mais do que compensaram a queda das demais e, também, o efeito do aumento de preco dos
receitas (-14,4%) e a elevacdo das deducgdes (16,9%). bens e servicos. Esse dltimo, como se sabe,
melhora a arrecadacao estadual uma vez que os
O ICMS, principal fonte de arrecadagéo estadual, tributos incidem sobre os precos dos bens e
aumentou 21,6% no periodo, somando R$ 8,28 servicos.
bilhoes. Entre os

ICMS-Industria foi

seus componentes, o

o que teve o maior

crescimento em relacdo a 2020, totalizando R$
1,39 bilhdo de janeiro a julho deste ano. Na
composicdo do ICMS total, a participacdo dos
valores pagos pela indistria ampliou 3,0 p.p.

No componente do ICMS-Comércio, a arrecadacgdo
cresceu 27,5% em relacdo ao ano anterior, somando R$
1,85 bilhdo. Ja a participacdo no total de ICMS, o comércio
avancou 1,0 p.p. e responde por 22% desse tributo
estadual.

22

O gréfico 17 mostra os valores de ICMS nos primeiros
sete meses do ano entre 2017 a 2021 no Estado. Observa-
se que nos sete primeiros meses de 2021, o Espirito Santo
teve a melhor arrecadacdo de ICMS dos ultimos cinco
anos.

Na comparacdo apenas do més de julho de 2021 em
relacdo a junho de 2020, a elevacdo do ICMS total foi de
28,2%.
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Grdfico 17 - Receitas de ICMS (em R$ milhées) e participacéo (%) por setor — Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021
Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

Outro importante componente das receitas
estaduais, as transferéncias correntes, aumen-
taram 0,9% em relacdo a 2020 e responderam
por 37,9% das receitas no acumulado de janeiro
a julho de 2021.

As principais transferéncias para o Espirito Santo sdo
referentes ao Fundo de Participagdo dos Estados (FPE) e

as atividades de exploracdo do petréleo, recebidas como
royalties ou participacdes especiais.

Nos sete primeiros meses do ano, o valor recebido pelo
FPE foi de R$ 1,14 bilhdo, um aumento real de 24,3% se
comparado com mesmo periodo de 2020. J4 o montante
a titulo de royalties e participacdes apresentou elevagdo
de 15,7% nesta mesma base de comparacdo, totalizando
R$ 1,02 bilhdo.

Grdfico 18 - Receitas do Petréleo - Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)

1.113

1.024

926

Jan-Jul

Jan-Jul
2017 2018 2019
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021

Jan-Jul

M Royalties Excedente

1.023
884

188
E -

Jan-Jul Jan-Jul
2020 2021
Royalties Compensacdo

Nota 2: inclui royalties e participacdes especiais; ndo inclui os valores retroativos referentes ao acordo do Parque das

Baleias
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracao: Ideies / Findes
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No lado das despesas estaduais, a principal delas é o totalizando R$ 4,03 bilhées, com queda dos
gasto com pessoal, que engloba, entre outros, os salarios gastos com as obrigagées patronais (-31,4%) em
e as aposentadorias. Somente o gasto com pessoal e consequéncia da diminuicdo na aliquota de
encargos sociais representou 49,0% das despesas totais contribuicéo patronal pago pelo Executivo®. Na
liqguidadas nos primeiros sete meses de 2021. mesma base de comparacéo, houve aumento de
11,8% nos gastos com contratacoes por tempo

Em rela¢cdo ao mesmo periodo do ano anterior, determinado.

as despesas com pessoal reduziram -3,0%,
Grdfico 19 - Despesas com pessoal e encargos sociais (em R$ milhées) - Governo do Espirito Santo

4.107 4.183 4.244 4.161 4.034

203
479

gy = B3
W Contratacbes por
tempo determinado
Obrigacoes Patronais

B Vencimentos e
Vantagens Fixas

W Outros

Aposentadorias e
Pensdes

Jan-Jul Jan-Jul Jan-Jul Jan-Jul Jan-Jul

2017 2018 2019 2020 2021

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021

Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: Desconsiderado os valores de “Contribuicdo Previdenciaria para Cobertura do Déficit Financeiro do
RPPS - Poder Executivo”, para fins de comparacdo anual, pois essa rubrica foi retirada do orgamento em 2021.
Fonte: Portal da Transparéncia ES - Elaboracéo: Ideies / Findes

Na analise das despesas sob a ética da funcao, -0,3% em relacdo ao mesmo periodo de 2020. Os
a Saude representou a maior parte (24,6%) do gastos com Previdéncia Social elevaram em
dispéndio estadual nos primeiros sete meses de 16,2% e chegaram a R$ 1,94 bilhéo entre janeiro
2021, somando R$ 2,02 bilhées, uma queda de e julho de 2021.

Tabela 9 - Despesas por fungédo — Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)

Funcdes Jan - Jul 2020 Jan - Jul 2021 Participacdo em Variacao (%)

(em R$ milhdes) (em R$ milhdes) 2021 (%) 2021/2020
Saude 2.032,6 2.026,2 24,6% -0,3%
Previdéncia Social 1.675,4 1.946,7 23,6% 16,2%
Encargos Especiais 897,0 934,2 11,3% 4,1%
Educacao 1.303,4 904,5 11,0% -30,6%
Seguranca Publica 1.099,1 811,1 9,8% -26,2%
Transporte 514,4 482,5 59% -6,2%
Direitos da Cidadania 3472 3300 4,0% -5,0%
Assisténcia Social 89,4 126,9 1,5% 41,9%
Agricultura 120,8 86,5 1,1% -28,4%
Outros* 256,1 287,5 3,5% 12,3%
Total 9.108,1 8.235,5 100,0% -9,6%

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021

Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: a categoria "Outros" engloba as seguintes fun¢des: Essencial a Justica, Urbanismo, Ciéncia e Tecnologia, Saneamento,
Gestdo Ambiental, Comércio e Servigos, Cultura, Desporto e Lazer, Comunicacdes, IndUstria, Habitacdo, Trabalho.

Fonte: Portal da Transparéncia ES - Elaboracao: Ideies / Findes

24 Por meio da Lei Complementar n® 945/2020, a partir do més de marco de 2020, o Governo do Estado do Espirito Santo alterou
a aliquota da contribuicdo patronal de 22% para 14%, recolhida para os fundos préprios de previdéncia, como forma de alivio de
caixa durante a pandemia. Veja mais em: http://www3.al.es.gov.br/Arquivo/Documents/legislacao/html/LEC9452020.html.
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Grdfico 20 - Principais Investimentos, por funcao (em RS milhdes) - Governo do Espirito Santo
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Transporte Educagao Saude
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021
Nota 2: Despesas liquidadas
Fonte: Portal da Transparéncia ES

Quando se analisa os investimentos por fungéo, entre as
principais categorias destaca-se a elevacdo dos gastos
com educacdo, com crescimento de 130,0% em
comparagdo ao mesmo periodo de 2020, alcangando R$
106,5 milhdes em investimentos. A explicacdo para esse
aumento se deve a aquisicdo de materiais permanentes
para professores, via recursos do FUNDEB, no processo
de adaptacgdo da educacéo a distancia.

I 1
I 1
i Total i
1
I 1
I 1
L4973
I 1
' H
8,0 16,8 14,8 12,1
| —
Administragao Agricultura

M Jan - Jul 2021

Diante deste cenério, considerando os primeiros sete
meses de 2021, as receitas arrecadadas alcancaram 56,9%
do total previsto para o ano, enquanto as despesas
somam 45,4% do previsto no or¢camento. O gréafico 21
mostra que o total de receitas, até julho, em 2021 ficou
quase 8,0 p.p. acima do observado em 2020, ao passo que
se percebe um controle maior pelo lado das despesas.

Grdfico 21 - Receitas e despesas or¢adas para o ano (em R$ milhées) e total realizado (em %
e em R$ milhées) - Governo do Espirito Santo, janeiro a julho - 2020 e 2021
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49,0% 56,9%
Receitas Receitas
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de julho/2021
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentéria Anual/ES

Elaboracéo: Ideies / Findes
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Divulgados em agosto, os dados do desempenho
positivo do PIB referente ao 2° trimestre das principais
economias do mundo demonstraram como o avango na
vacinacdo contra a Covid-19 gerou uma redugdo no
nimero de mortes provocada pela doenga, o que
viabilizou a retomada de varias atividades econdmicas.
Contudo, o aumento no numero de casos provocado pela
variante Delta e o descompasso global na vacinacdo — que
pode levar a geracdo de novas mutagdes virais — colocam
em risco a sustentabilidade da retomada econdmica, a
exemplo das paralisagdes temporarias das atividades
portudrias na Asia que podem ocasionar um
desalinhamento na cadeia global de abastecimento.

Em agosto, o Brasil e o Espirito Santo registraram
evolugdo no calendario de imunizacdo e uma
consequente queda no registro de novos casos e mortes.
No entanto, apesar das expressivas variacdes positivas
dos setores econdmicos em relacdo ao mesmo periodo
do ano passado (devido a baixa base de comparacéo), do
ponto de vista econdmico, um dos principais fatores que
coloca em risco a retomada econémica é a permanéncia
da inflagdo em niveis elevados, sustentada por produtos
e servicos de diversos segmentos, seja nas commodities,
seja nos supermercados e na energia elétrica. Essa
persistente alta dos precos da economia nacional foi um
dos motivos da elevagdo da taxa Selic para 525% a.a.,
com possivel aumento até o final do ano conforme
sinalizado pelo Copom na reunido realizada este més e
pelas Ultimas expectativas de mercado apuradas no
Boletim Focus.

Além do aumento na taxa de juros, outros
desdobramentos da atual pressdo inflacionaria sdo a
reducdo da capacidade de compra, principalmente das
familias com com menor poder aquisitivo, e a alta dos
custos com os insumos basicos (como combustivel e
energia) que geram um aumento do preco final de bens
e servicos pagos pelo consumidor e uma redugdo da
margem de lucro do empresario.

Em relacdo ao desempenho da industria, outro destaque
de agosto foi o resultado da Pesquisa Industrial Mensal
do IBGE para o Espirito Santo. A producdo fisica da
indUstria do estado voltou a registrar variagdes positivas
na analise comparativa acumulada em 12 meses, fato que
ndo ocorria desde dezembro de 2017. Nesta base de
comparacado, a industria capixaba acmulou alta de 0,6%
em 12 meses encerrados em junho. Este resultado foi
influenciado pelo aumento da producdo nos setores
alimenticios, de papel e celulose, de minerais ndo
metalicos e na metalurgia.

Sobre o debate politico econdmico, entre os assuntos de
repercussdo este més estdo: (i) a aprovagdo por parte do
Presidente da Republica da Lei de Diretrizes
Orgamentarias (LDO) para 2022 com o veto no trecho
sobre a mudanca na regra do célculo do Fundo Especial
de Financiamento de Campanha; (ii) a intencdo de
reformulacdo do programa Bolsa Familia e do Alimenta
Brasil, que seriam substituidos pelo Auxilio Brasil e pelo
Programa de Aquisicdo de Alimentos (PAA), com um
possivel aumento no valor do beneficio financeiro, mas
sem uma explicacdo aparente de qual conta do governo
saird o recurso para esses pagamentos, 0 que gera uma
preocupacdo quanto ao quadro fiscal (ja nada favoravel)
do governo central e (iii) os debates em torno das fases |

e Il da Reforma Tributaria.

Especificamente sobre a fase | da Reforma Tributéria, que
consiste na proposta da criagdo de um imposto Unico a
partir da unido de tributos federais, estaduais e
municipais sobre o consumo, o Ministro da Economia se
reuniu com representantes dos secretarias estauais de
Fazenda® para a discussdo de uma poposta, que
pretende criar um tributo Unico para a Unido e outro para
os Estados e municipios. A expectativa é de que esta
proposta tenha uma maior adesdo a estes tipos de
imposto por parte dos municipios, em detrimento do
imposto Unico da proposta original.

5 Confira em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/08/24/uniao-e-estados-se-alinham-por-iva-dual-em-reuniao-com-

guedes.ghtml
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Anexo 1 - Cobertura (%) da populacao local vacinada contra a Covid-19 - paises selecionados
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Fonte: Our World in Data. Dado coletado as 15h do dia 27/08/2021.
Elaboracao: Ideies/Findes.

Anexo 2 - Desempenho dos setores de comércio e servico no 1° semestre de 2021

indices de Atividade Econémica, IBC-BR e IBCR-ES,
com ajuste sazonal (base 2002 = 100)
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= indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)

Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes
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Variacao (%) do IBCR-ES e IBC-Br -
trimestre imediatamente anterior, com ajuste sazonal

7,9% 7,7%

3,6%
2,9% "’
I I oI 1,6%21% 2,0%
0,1% I 0,19
= - ’ il W

02% 0,9%
[ . - .
0,0%
-0,79 -0,6% -0,7% )
O,7A) _1’9% O,GA) 0o _1'5% _1[1%
-9,6% ~94%
1.2019 112019 11.2019 IV.2019 1.2020 11.2020 11.2020 IV.2020 1.2021 112021

N [BC-Br MIBCR-ES

Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

Variacao (%) de volume servicos do Espirito Santo -
1° semestre de 2021 em relacdo ao 1° semestre de 2020
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Fonte: PMS / IBGE
Elaboracéo: Ideies / Findes
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Variacao (%) de volume de vendas no comércio varejista do Espirito Santo -
1° semestre de 2021 em relacdo ao 1° semestre de 2020

Tecidos, vestuario e calgados K]

Equipamentos e materiais para escritério, informatica e
comunicagao

Outros artigos de uso pessoal e doméstico I 42,5
Combustiveis e lubrificantes I 27,0
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de . s
perfumaria e cosméticos !
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, I L0
bebidas e fumo !

Eletrodomésticos 35

M©éveis 9,2 1N

Livros, jornais, revistas e papelaria -13,5 | NI
25t \
! Varejista ampliado I 233 !
N o o o o o o o o o o o o o e o o e o o e e e e e e e e e e e e e e e e e 2 7

Veiculos, motocicletas, partes e pecas I /13
Material de construcdo I 23,7

Nota: Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcdo e Varejo
Restrito.

Fonte: PMC / IBGE.

Elaboracdo: Ideies / Findes.
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