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Apresentacao

A quinta se¢do — Crédito — traz o fechamento do saldo da

O Boletim Econémico Capixaba é uma publicacdo mensal do
Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do Espi-
rito Santo (Ideies), entidade da Federacdo das Industrias do
Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
andlises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

O objetivo do Boletim é reunir os Ultimos dados disponiveis para
cada area. Assim, para algumas como producao fisica, comércio,
servicos e crédito, a Ultima informacdo refere-se a dezembro de
2019. Para outras, como inflagdo, comércio exterior e financas
publicas, os nUmeros mais recentes sdo de janeiro de 2020. Os
dados apresentados sdo aqueles disponiveis até o dia
27/02/2020.

A publicacdo esta dividida em sete se¢des. A primeira secdo se
alterna, ora trazendo um Assunto em Destaque, ora um
Especialista Convidado. Nesta edi¢cdo, o assunto em destaque
sdo os aspectos metodoldgicos da pesquisa de producao fisica
da indUstria.

A segunda secdo — Cenario Econémico — mostra que o
indicador de atividade econdmica do Banco Central fechou 2019
com alta de 0,89% para o Brasil e com queda de -1,28% para o
Espirito Santo No estado, comércio e servicos tiveram
crescimento, mas a queda da industria foi mais forte. A inflacdo
de janeiro de 2020 ficou em 0,21% no pais e 0,29% na RMGV. Ao
final da secdo é trazido um Box sobre impactos do coronavirus
COVID-19.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial - os dados da
producdo fisica de 2019 mostram que a indUstria brasileira teve
queda de -1,1% no ano, enquanto a capixaba caiu -15,7%, o pior
resultado dentre os 13 estados pesquisados. No Espirito Santo,
a industria extrativa teve baixa de -21,1% e a indUstria de
transformacédo produziu -10,3% a menos do que no ano anterior.

A quarta se¢do — Comércio Exterior — aponta o comércio inter-
nacional iniciou o ano com menor movimentacdo em janeiro.
Houve queda forte nas exportacdes nacionais e capixabas, e
queda mais moderada nas importa¢des. As balangas comerciais
do Brasil e do Espirito Santo comegaram 2020 com saldo nega-
tivo de -US$ 1,7 bilhdo e -US$ 22,0 milhdes, respectivamente.
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carteira total em 2019, com aumento de 6,5% para o pais e de
7,2% para o estado, em relagdo ao saldo final de 2018. Os
maiores aumentos de saldo se deram no crédito com recursos
livres e para pessoas fisicas. A taxa de inadimpléncia se manteve
em 2,9% para o Brasil no ano passado, mas aumentou em 0,8
p.p.. para 3,9%, no Espirito Santo.

A sexta secdo — Financas Publicas Estaduais — aborda os
indicadores dos relatérios da Lei de Responsabilidade Fiscal,
mostrando que o Espirito Santo permaneceu em 2019 como
destaque positivo entre os estados brasileiros no quesito fiscal.

A Ultima se¢do apresenta os Comentarios Finais.

Além deste documento com as andlises completas, o Ideies
disponibiliza todo os gréficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma nova forma de visualizar
e interagir com os dados. Vocé pode baixar o arquivo em:
http://bit.ly/DadosBEC fevereiro20.
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1. Assunto em Destaque - Aspectos metodoldgicos da pesquisa de producao fisica da industria

A partir de 1975, o processo de industrializagdo do Espirito
Santo foi intensificado e ganhou novos contornos com a
implantacdo de grandes plantas industriais' nas atividades
de mineracdo, de metalurgia e de papel e celulose. Como
resultado, a participacdo do setor secundario na geracdo
de valor na economia do Espirito Santo saltou de 5,3% em
1960 para 37,9% em 1995.

Durante as décadas seguintes, essas grandes plantas
industriais, juntamente com a fabricacdo de minerais ndo-
metélicos, alimentos e bebidas, petréleo e gas natural,
predominaram na estrutura industrial do Espirito Santo.
Contudo, outras atividades industriais comecaram a ser
relevantes para a economia do estado, tais como:
fabricagdo de produtos de metal; manutengao, reparacao

dades do setor industrial do Espirito Santo é por meio da
Pesquisa Industrial Mensal de Producdo Fisica (PIM-PF). Os
indicadores dessa pesquisa mostraram que, em 2019, a
producdo total da industria capixaba caiu -157% na
comparagdo contra 2018. Tanto a indUstria extrativa
(-21,1%) como a de transformagéo (-10,3%) apresentaram
retracdes significativas nessa base de comparacio®.

Entretanto, ao analisar outras informacbes econdémicas,
também de 2019, a indUstria geral capixaba ndo apresen-
tou retragdes nas mesmas propor¢des da registrada pela
PIM-PF: o ICMS arrecadado na indUstria pelo Estado do
Espirito Santo apresentou um crescimento real de 1,3% no
ano; houve a criacdo de 1,3 mil postos de trabalho formal%;
e as exportacdes industriais® retrairam apenas -0,9%.

e instalagdo de maquinas e equipamentos; fabricacdo de (tabela 1).
maquinas, aparelhos e materiais elétricos; extracdo de

minerais metalicos; confecgdo e calcado; madeira e moveis; Assim, ao colocar lado a lado os resultados
e produtos de borracha e de material plastico. da producdo fisica industrial com os outros
indicadores da economia, percebe-se que ndo

Uma das formas de acompanhar o desempenho das ativi- had uma convergéncia direta entre eles.

Tabela 1 - Principais Resultados Econémicos da Indtstria do Espirito Santo - 2019

Industria Inddstria Industria de
Geral Extrativa Transformacao

Variacao (2019/2018)

Producao Fisica (PIM-PF) -15,7% -21,1% -10,3%
Exportacdes -0,9% -20,1% 17,4%
ICMS* 1.3% - -
Quantidade (2019)

Saldo Liquido de Empregos Formais 1.306 195 1.111

(*) Valores deflacionados pelo IPCA.
Fonte: IBGE; Funcex; Portal da Transparéncia ES; RAIS.
Elaboracdo: Ideies / Findes

' Também conhecidos como Grandes Projetos Industriais. Essas plantas foram instaladas no Espirito Santo no dmbito do Il Plano
Nacional de Desenvolvimento (PND).

2 Para conhecer a estrutura industrial do estado, veja o Panorama da IndUstria do Espirito Santo elaborado pelo Ideies:
http://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/25-ideies-lanca-panorama-tecnico-sobre-a-evolucao-da-industria-no-es

3 Uma anélise completa dos resultados da PIM-PF para o ano de 2019 esta disponivel na secdo de Desempenho Industrial desse
Boletim.

4 Nessa secdo, as estatisticas de mercado de trabalho seguem a Classificagdo Nacional de Atividade Economica 2.0 (Cnae 2.0), que
é a mesma usada pela PIM-PF. A Nota do Caged e a secdo de Mercado do Trabalho do Boletim Economico, publicacdes do Ideies,
normalmente adotam a classificacdo IBGE Setor, que é a mesma utilizada pela Secretaria de Trabalho do Ministério da Economia
na divulgagdo do Caged. O IBGE Setor é uma forma mais abrangente de agrupar as atividades econdmicas em setores. Por isso, a
utilizagdo dessas classificagdes gera resultados finais diferentes.

5 Essa variagdo considera a exportagdo da plataforma de petrdleo. Essa decisdo foi tomada porque mesmo se tratando de uma
exportacao ficta, o produto foi fabricado no Espirito Santo.
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Essas diferencas advém dos aspectos metodolégicos, Como consequéncia desse critério de selegdo,
tanto da PIM-PF quanto das bases de dados. Enquanto as a PIM-PF néo pesquisa os outros 21 ramos
estatisticas de exportacdes, emprego formal e ICMS com- industriais presentes na estrutura industrial
preendem a totalidade das informagdes, a producio fisica do Espirito Santo como, por exemplo,
da industria é calculada a partir de uma pesquisa amostral. produtos de metal, extracdo de minerais néo-

metadlicos, confeccdo e calcado e madeira e
A partir de uma amostra, a PIM-PF organiza as moveis. Em 2019, as 21 atividades néo
informacées necessarias para a construcdo de um indice incluidas na PIM-PF foram responsaveis por
que mensura a evolugdo da producdo fisica em cada 21,6% das exportacoes do setor industrial e
atividade industrial pesquisada. Para esse indice retratar a pela criagdo de 46,6% dos novos postos de
estrutura industrial dos estados, o IBGE adota um Sistema trabalho formal da indiistria™.

de Ponderacdo baseado nas informagdes da Pesquisa
Industrial Anual (PIA) Empresa (atividades industriais)® e da
PIA-Produto (relagdo de produtos)” do ano de 2010.

A estrutura industrial do ano de 2010 também determina
a distribuicdo dos pesos das atividades pesquisadas para

a composicado do indice da producao fisica da indUstria

Entretanto, nem todas as atividades da estrutura industrial geral. No caso do Espirito Santo, a inddstria extrativa (54,3)

de um estado sdo contempladas pela PIM-PF. Como . L - -
possui a maior influéncia estatistica sobre a determinacdo

critério de selecdo, o IBGE fornece os volumes mensais de e e . .
50, do resultado da industria geral, seguido pelas atividades

producdo fisica apenas para as atividades que, em de metalurgia (13,5) e produtos alimenticios (11,3)

conjunto, responderam por 80,0% do Valor da (tabela 2)

Transformac&o Industrial (VTI)® da regido® em 2010.

Tabela 2 - Pesos das atividades no indice da

No Espirito Santo, apenas cinco atividades industria geral - Espirito Santo*

industriais responderam por 86,3% do VTl em Pesos na
2010: industria extrativa (54,6%); fabricacdo Atividades Inddstria
de produtos alimenticios (7,0%); fabricacdo Geral
de celulose, papel e produtos de papel (7,6%); Indistria Extrativa 54,3
fabricacdo de produtos de minerais néo- Indistria de Transformacao 45,7
metadlicos (7,4%); metalurgia (9,8%). Dessa Fabricagdo de produtos alimenticios 11,3
forma, a PIM-PF fornece o indice de volume Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 10,5
da producdo apenas para esse conjunto de Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos 10,4
atividades no estado. Metalurgia 13,5

(*) Pesos calculados com base nas participagdes das atividades no VTl do
Estado em 2010.

Fonte: IBGE

Elaboracéo: Ideies / Findes

6 Pesquisa Industrial Anual Empresa consiste em uma pesquisa amostral (parcela do universo de empresas da indUstria) realizada
anualmente pelo IBGE que tem como objetivo gerar estatisticas sobre as atividades industriais do Brasil e de seus estados. Essa
pesquisa possui uma defasagem temporal de dois anos. Dessa forma, o dado mais recente foi publicado em 2019 com referéncia
a estrutura industrial do ano de 2017. Veja mais em: https://questionarios.ibge.gov.br/downloads-questionarios/pia-pesquisa-
industrial-anual-empresa-e-pia-pesquisa-industrial-anual-produto

7 Pesquisa Anual de Produtos é uma pesquisa amostral realizada anualmente pelo IBGE (com defasagem de dois anos) que gera
estatisticas sobre a fabricagdo de produtos no pais. O registro das informacdes é feito através da Lista de Bens e Servicos Industriais
- PRODLIST. Veja mais em: https://questionarios.ibge.gov.br/downloads-questionarios/pia-pesquisa-industrial-anual-empresa-e-
pia-pesquisa-industrial-anual-produto

8 O VTI corresponde a diferenca entre o valor bruto da producéo da industria e os custos com as opera¢des industriais. Reflete o
quanto uma determinada indUstria agregou de valor a producdo industrial total. Essa estatistica é fornecida pela pesquisa PIA
Empresa do IBGE.

9 Somente os estados que possuiam uma participagdo maior que 1% no VTI nacional em 2010 sdo pesquisados pela PIM-PF.

' Na indUstria extrativa foram consideradas apenas as atividades de petréleo e gas natural e de extragdo de minério de ferro, que
sdo as atividades com produtos pesquisados pela PIM-PF.
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Como a PIM-PF adota um sistema de ponde- 2010 para 2017 houve uma mudanca significativa na
ragdo baseado em uma estrutura produtiva estrutura industrial capixaba: a indUstria de transformac&o
de dez anos atras, o resultado do indice da in- voltou a ter uma maior participacdo no VTl do estado
dustria geral ndo retrata fielmente a mais re- (53,7%)"".

cente composicao do setor no Espirito Santo.

Dessa forma, caso a PIM-PF acompanhasse
De acordo com Ultima PIA Empresa, as cinco atividades da as alteracées estruturais do setor, a industria
extrativa deveria ter a sua influéncia sobre o

resultado da indistria geral reduzida,

PIM-PF do Espirito Santo responderam por 84,4% do Valor
da Transformagdo Industrial do estado em 2017 (tabela 3).

Apesar de continuarem predominantes, na passagem de enquanto as atividades da transformagéo

teriam seus pesos aumentados.

Tabela 3 - Participacdo das secoes e das atividades industriais no
Valor da Transformacdo Industrial do Espirito Santo - 2010 e 2017
Diferenca em p.p

2010 2017 (2017-2010)
Industria extrativa 54,6%  46,3% -8,3
Indistria de transformacao 45,4%  53,7% 8,3
Fabricagdo de produtos alimenticios 7,0% 9,6% 2,6
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 7,6% 9,8% 2,2
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos 7,4% 7,6% 0,2
Metalurgia 9,8% 11,1% 13
Fonte: IBGE
Elaboracao: Ideies / Findes
Além disso, as estatisticas da PIM-PF para a determinagéo disparidade: (i) a industria extrativa tem uma cobertura de
dos volumes produzidos nas atividades da industria 96,7% dos seus produtos, compreendendo os itens 6leos
selecionadas sdo feitas com base em um conjunto fixo de brutos de petrdleo, gas natural e minério de ferro
produtos pesquisados. pelotizados ou sinterizados; (i) a industria de
transformacéo, com 27 produtos pesquisados, possui uma
No Espirito Santo sdo pesquisados 30 produ- cobertura de apenas 58,7%.
tos industriais, que representavam uma
cobertura amostral de 79% em 2010. Essa lista de produtos da PIM-PF ndo considera
importantes itens da pauta exportadora do Espirito Santo.
Logo, além de nao abranger toda a estrutura industrial do Em 2019, dos 20 produtos industriais mais exportados
estado, a PIM-PF ndo pesquisa a totalidade dos produtos pelo estado, nove ndo eram pesquisados pelo IBGE'™.
fabricados nas cinco atividades selecionadas. Entre os ndo contemplados estdo o marmore, quartzitos,
pedras de cantaria, café sollvel, tubos plasticos e bobinas
Ao analisar o nivel amostral por se¢do industrial, hd uma ou chapas de outras ligas de aco.

" De 2007 a 2017, a estrutura industrial foi marcada por dois momentos. O primeiro ocorreu em 2010 quando a participacio da
industria extrativa (54,6%) no total Valor da Transformac&o Industrial superou a da indUstria de transformagao (45,4%). O segundo
momento ocorreu em 2016 quando a industria de transformacao voltou a representar 53,7% do VTl total capixaba. Esse ganho de
participagdo ndo foi impulsionado pelo aumento de dinamismo nessas atividades, mas devido a perda de participacdo da industria
extrativa (42,7%) causada pela queda na producao de petrdleo e na extracdo de minério de ferro (paralisagdo da Samarco em
2015).

12 Para fazer essa correspondéncia foi necesséario compatibilizar a lista de produtos na ProdList 2016 (classificacdo dos produtos
da PIM-PF) e a de NCM/IPI.
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Tabela 4 - Cobertura da amostra intencional e quantidade de produtos investigados
em termos de Valor da Transformacdo Industrial (VTI) - 2010

Cobertura Namero de
Amostral produtos
Inddstria Geral 79.3% 30
Industrias Extrativas 96,7% 3
Industrias de Transformacao 58,7% 27
Fabricagdo de produtos alimenticios 55,2% 16
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 98,2%
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 78,4% 4
Metalurgia 88,6% 6

Fonte: IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

Essa restricdo em 30 produtos impossibilita a verificacdo que foram representados'. Esse tipo de tratamento
do crescimento na produgdo de itens ndo contemplados estatistico reduz as disparidades dessa pesquisa
pela pesquisa. Este serd o caso da fabrica de papel em amostral™.
Cachoeiro de Itapemirim: a entrada da empresa em

operacdo ndo influenciarad o indice de producdo fisica da Mesmo apresentando limitacées, como
atividade de celulose, papel e produtos de papel porque qualquer pesquisa amostral, a PIM-PF ndo
ela ndo ira fabricar um produto pesquisado pela PIM-PF

i perde a sua relevdancia como um indicador
(tabela 5). para a mensuracdo do desempenho da

Outra limitacdo pode ocorrer caso uma empresa da
amostra da PIM-PF resolva reformular o seu portfélio e
migrar para um produto ndo abarcado pela pesquisa. Caso
isso ocorra, o indice de producdo fisica da atividade
industrial (CNAE dois digitos) dessa empresa somente
capturara o efeito negativo da reducdo na quantidade do
item anteriormente produzido.

Ressalta-se que apesar da PIM-PF ndo cobrir a totalidade
das atividades e dos produtos da estrutura industrial, o
IBGE utiliza um recurso estatistico que permite distribuir
proporcionalmente o peso dos segmentos e produtos ndo
representados pela pesquisa no célculo dos indicadores
de producao fisica das atividades industriais pesquisadas.
Isso é feito de acordo com a importancia relativa dos itens

industria do Espirito Santo.

Para contornar essas restricdes ha algumas alternativas:

« Pleitear junto ao IBGE uma politica periddica de
revisdbes do sistema de ponderacdo dessa pesquisa,
evitando as defasagens estruturais;

« Adotar acbes voltadas para a diversificacdo da
indUstria capixaba que, desde que seja concretizado o
item anterior, ird aumentar a quantidade de produtos e
atividades pesquisados pela PIM-PF. Nesse sentido, o
plano estratégico Industria 2035 da Findes', coorde-
nado pelo Ideies, é um pilar importante neste processo;

e Construcgo de um indicador estadual de
desempenho mais abrangente em termos de produto e
atividade.

3 Para maiores informa¢des, veja a nota técnica 03/2014 do IBGE (Reformulacdo da Pesquisa Industrial Mensal):
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9296-pesquisa-industrial-mensal-producao-fisica-

regional.html?edicao=26839&t=downloads

" E necessario esclarecer que o IBGE ndo possui quadro técnico suficiente para realizar uma pesquisa a nivel nacional
contemplando todo o universo de todos os produtos e atividades industriais.

'> Este projeto tem o objetivo de criar uma agenda estratégica de desenvolvimento sustentavel da industria capixaba, a luz de
suas potencialidades, visando sua prosperidade, crescimento e maior presenca nas cadeias produtivas nacionais e globais. Para
maiores  informagbes, acesse:  http://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/59-com-foco-no-desenvolvimento-da-

industria-capixaba-ideies-lanca-o-industria-2035
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Tabela 5 - Peso dos produtos na Industria Geral, Secées e Atividades — Espirito Santo*

Pesos na
Atividades e produtos pesquisados Industria

Geral
Industria Extrativa 54,26
Gés natural 2,21
Oleos brutos de petréleo 12,44
Minérios de ferro pelotizados ou sinterizados 39,61
Industria de Transformacédo 45,70
Fabricacao de produtos alimenticios 11,30
Carnes de bovinos congeladas 0,25
Carnes de bovinos frescas ou refrigeradas 1,14
Produtos embutidos ou de salamaria e outr.prepar.de carnes de bovinos(exceto pratos prontos 042
congelados), quando integrados ao abate '
Produtos embutidos ou de salamaria e outras preparagdes de carnes de suinos (exceto pratos prontos) 0,17
Refrescos, sucos ou néctares de frutas, prontos para consumo 0,28
Leite esterilizado / UHT / Longa Vida 0,23
Leite pasteurizado, inclusive desnatado 0,23
Bebidas lacteas 0,20
Queijos de massa semidura ou de massa dura (prato, provolone, emental, estepe, parmesdo, gouda, 011
gruyere, edan, etc.) '
Queijos frescos (ndo curados): mussarela, ricota, etc (exceto queijo minas) 0,10
Farinha de trigo 0,32
AcUcar cristal 0,62
Café torrado e moido, inclusive aromatizado (mesmo descafeinado) 0,13
Balas, pastilhas, chocolate branco e outros confeitos, sem cacau, inclusive sem aclcar 0,17
Bombons e chocolates em barras, contendo cacau 6,63
Massas alimenticias secas (macarrdo, espaguete, etc.) 0,29
Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel 10,53
Pastas quimicas de madeira, processo sulfato, branqueadas ou ndo 10,53
Fabricacao de produtos de minerais ndo-metalicos 10,39
Cimentos Portland, exceto brancos 2,26
Massa de concreto preparada para construcdo; concreto usinado 0,77
Ladrilhos, placas e azulejos de ceramica para pavimentacdo ou revestimento, esmaltados (lado superior 075
ou igual a 7cm) '
Granito talhado, serrado ou trabalhado de outro modo, inclusive chapas de granito para pias 6,62
Metalurgia 13,52
Ferro-gusa 0,22
Lingotes, blocos, tarugos ou placas de acos ao carbono 1,66
Bobinas a frio de acos ao carbono, nao revestidos 0,02
Bobinas a quente de acos ao carbono, néo revestidos 9,00
Bobinas ou chapas de agos zincadas (galvanizadas) 0,03
Tubos flexiveis e tubos trefilados de ferro e aco 2,59

(*) Pesos calculados com base na PIA Empresa e PIA Produto em 2010.
Fonte: IBGE

Elaboracéo: Ideies / Findes
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2. Cenario Economico

Na primeira reuniao de politica monetdria de
2020, o Copom reduziu a taxa Selic em 0,25 p.p.,
renovando assim o seu patamar histérico em
4,25% a.a. Em ata, o Comité comunicou que a
decisGo é compativel com o processo de
convergéncia da inflacdo para a meta, e que
levou em consideracao a conducdo da politica
monetdria nos anos 2020 e 2021.

No entanto, ao ponderar o cendrio econémico
atual, sobretudo a capacidade ociosa da econo-
mia, o Copom sinalizou cautela na condugdo da
politica monetadria, alertando para a interrupcao
do processo de flexibilizacdo monetadria (iniciado
em julho de 2019). O Comité salientou que seus
proximos passos dependerdo da atividade eco-
némica, do balanco de riscos e das expectativas

de inflacdo.

Grdfico 1 - Evolucao da Selic, IPCA acumulado em 12 meses e Juros Reais (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE; LCA
Elaboracao: Ideies / Findes

De acordo com o Relatério Focus de pesquisa de mercado,
a expectativa para a inflagdo de 2020 passou de 3,22% a.a.
na semana passada para 3,20% nesta semana. Para 2021,
permaneceu em 3,75% a.a. Sobre a Selic, manteve-se a
projecdo de 4,25% a.a. para 2020, e 6,00% em 2021.

A inflacdo, mensurada pelo IPCA, acumulou alta
: de 4,19% em 12 meses até janeiro de 2020. Este
resultado encontra-se dentro da meta para o
| ano, de 4,00% com intervalo de tolerancia de 1,5
p-p. para mais ou para menos.

Nesta base de comparacao os precos livres subiram 3,57%.
Os precos administrados cresceram 6,03%, puxados pela
energia elétrica residencial (5,29%), pelos 6nibus urbanos
(4,67%), interestaduais (5,06%) e intermunicipais (3,13%),

pela gasolina (7,52%), pelo 6leo diesel (9,04%) e pelo gas
veicular (11,96%).

Em relacdo a variacdo mensal, apés alta de
1,15% em dezembro do ano passado, a inflagédo
subiu 0,21% em janeiro. Esta desaceleracdo foi
influenciada pela reducdo de -4,03% no preco
das carnes, que sofreu aumento substancial ao
final de 2019.

Vale ressaltar que os resultados de janeiro de 2020 foram
divulgados pelo IBGE a partir da nova estrutura de
ponderacdo da cesta de bens e servicos baseada na
Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) 2017-2018.
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Na Regido Metropolitana da Grande Vitéria

(RMGV), a inflacéo atingiu 3,31% no acumulado Tabela 6 - Variac¢do (%) do IPCA - janeiro de 2020
em 12 meses até janeiro. Os precos livres subiram Periodo Brasil RMGV
3,07%, e os administrados 3,89%. Em ambos os ca- No més 021 0.29
sos, a inflacdo da RMGV ficou abaixo da nacional. Precos Livres 0.10 031
o . Precos Administrados 0,51 0,14
Na passagem de dezembro para janeiro, o indice na RMGV Acumulado em 12 meses 4,19 3,31
foi de 0,29%. Pos nove grupos pesquisad0f, s&iis Precos Livres 357 307
apresentaram crescimento nesta base de comparagéo, sdo n
. ~ . . Precos Administrados 6,03 3,89
eles: alimentacdo e bebidas (0,86%), despesas pessoais -
. A Fonte: IBGE / Ideies
(0,74%), artigos de residéncia (0,65%), transportes (0,55%), Elaboracao: Ideies / Findes

comunicacdo (0,16%) e educacdo (0,05%).

Grifico 2 - Variagdo mensal (%) do indice de inflagdo (IPCA) por grupos, Brasil e RMGV - janeiro 2020

Alimentacdo e bebidas

0,86
Despesas pessoais 0.74
Artigos de residéncia -0.07
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Saude e cuidados pessoais -0.32 0,00
Habitacado 0.55
Vestuario -0,91
B Brasil M Grande Vitoria (ES)
Fonte: IBGE / Ideies
Elaboracdo: Ideies / Findes

Em relacdo aos dados da atividade econémica { Contrariamente ao contexto nacional, a atividade
divulgados pelo Banco Central em 14 de fevereiro, econémica capixaba, medida pelo IBCR, recuou
o IBC-BR em 2019 aumentou 0,89% em relacdo a -1,28% em 2019, apos dois anos de crescimento
2018. No entanto, este valor ficou abaixo dos consecutivos, de 1,00% em 2017 e 3,06% em 2018.

registrados em 2017 (0,94%) e 2018 (1,34%).

Este resultado foi influenciado pela queda da producao fisica

Na analise mensal, apés recuo de -0,11% em novembro da industria (-15,7%), que superou os avancos no volume de
(dado revisado), a economia brasileira apresentou nova vendas do comércio (5,2%) e do setor de servicos (1,0%), de
queda de -0,27% em dezembro de 2019, com ajuste sazonal. acordo com os dados das pesquisas mensais do IBGE.

16 Veja analise detalhada do IPCA da RMGV em: http://www.portaldaindustria-

es.com.br/system/repositories/files/000/000/503/original/Nota IPCA Janeiro 2020.pdf?1581450434
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Na analise do més, apods recuo de -0,33% em novembro sentou queda de -0,63% em dezembro de 2019, com ajuste

(dado revisado), a economia capixaba novamente apre- sazonal.

Grdfico 3 - IBC-BR vs IBCR-ES - Variacao (%) acumulada no ano - 20719
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Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboracao: Ideies / Findes

De acordo com a Pesquisa Mensal do Servico do . . L
IBGE, apés anos consecutivos de queda, o setor de Grdfico 4 - Volume de Servicos - Variagdo (%)
servicos registrou desempenho positivo em 2019. acumulada no ano
Tanto para o Brasil quanto para o Espirito Santo, o 0.0 1.01,0
volume de vendas deste setor aumentou 1,0% em '
relacdo a 2018 (grdfico 4). Com este resultado, o I. .
estado se posicionou em 9° lugar no ranking em -1.2 -1.1
relacdo as demais Unidades da Federagdo. 26 -2,8

Em relacdo ao setor comercial, o volume de vendas do 61 -3.0

comércio varejista restrito em 2019 cresceu 1,8% no Brasil e ’ W BR WES

4,7% no Espirito Santo em relagdo ao ano anterior, de acordo -8,0

com a Pesquisa Mensal do Comércio (gréafico 5). Ja o volume

2015 2016 2017 2018 2019

de vendas do comércio varejista ampliado aumentou 3,9%
Fonte: IBGE

. o . -
no Brasil e 5,2% no Espirito Santo (grafico 6). Apesar dos Elaboracio: Ideies / Findes

destaques positivos, em ambos os recortes o desempenho
de 2019 foi inferior ao verificado em 2018.

Grdfico 6 - Volume de vendas no Comércio Varejista
Ampliado - Variagao (%) acumulada no ano
13,5

Grdfico 5 - Volume de vendas no Comércio

Varejista - Variacdo (%) acumulada no ano
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Fonte: IBGE Fonte: IBGE
Elaboragéo: Ideies / Findes Elaboracdo: Ideies / Findes
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Tabela 7 - Indicadores Econémicos (variacoes %)

Indicadores Mensais Dez2019/ Dez2019/ Acumulada Ac:::‘;';da
Nov 2019" Dez 2018 no ano meses
indice de atividade econdmica (IBC-BR) -0,27 1,28 0,89 0,89
indice de atividade econémica regional ES -0,63 -2,98 -1,28 -1,28
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) Brasil -0,7 -1,2 -1,1 -1,1
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES -2,3 -24,8 -15,7 -15,7
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil -0,1 2,6 1,8 1,8
Volume de vendas do comércio (PMC) ES -2,3 1,5 47 47
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil -0,8 41 39 39
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES 0,0 5.7 5.2 5.2
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil -0,4 1,6 1,0 1,0
Volume de vendas de servico (PMS) - ES -1,2 1.1 1,0 1,0

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construgdo e Varejo Restrito
Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Elaboracao: Ideies / Findes

Em janeiro de 2020, a arrecadacdo das Receitas Federais ciado aos pagamentos atipicos de Imposto de Renda sobre
totalizou R$ 174,99 bilhdes, o que representa um aumento Pessoa Juridica e de Contribuicdo Social Sobre o Lucro Li-
de 4,69% em relagdo a janeiro de 2019, e de 18,39% em quido. Por se tratarem de dois impostos incidentes sobre as
relacdo a dezembro de 2019, ambos com ajuste inflacio- empresas, este aumento pode ser um indicativo de recu-
nario. Segundo a Receita Federal'?, este aumento esta asso- peracdo da atividade econdmica no primeiro més do ano.

Grdfico 7 - Arrecadacéo das Receitas Federais em janeiro - em R$ bilhées
(a pregos de janeiro de 2020)
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Fonte: Ministério da Economia - Receita Federal
Elaboracdo: Ideies / Findes

v Veja mais em: http://receita.economia.gov.br/dados/receitadata/arrecadacao/relatorios-do-resultado-da-

arrecadacao/arrecadacao-2020/janeiro2020/analise-mensal-jan-2020.pdf
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Box — O coronavirus COVID-19

Nos Ultimos dias de fevereiro o Brasil, que parecia um
pouco mais distante da epidemia e dos efeitos de
mercado que o novo coronavirus vem causando ao
mundo, sentiu o impacto da doenca e das incertezas
geradas por ela.

Na quarta-feira de cinzas o primeiro caso de infeccao foi
confirmado no pais, em um homem que mora em Séo
Paulo e voltou de viagem a Itdlia. No mesmo dia,
passado o feriado de carnaval, o mercado financeiro
brasileiro voltou as atividades com queda de exatos 7,0%

acbes das companhias aéreas'® e de empresas mais
ligadas a economia global, como frigorificos e
produtoras de commodities. Foi o pior dia de operagado
da bolsa de valores de Sdo Paulo desde o dia 18 de maio
de 2017%, quando caiu 8,8%.

Em todo o mundo ja sdo cerca de 83 mil casos
confirmados em quase 50 paises, com um total de 2,8
mil mortes (dados de 27/02). Apesar de ainda ndo ser
possivel dimensionar os padrdes da doenga, o virus é
apontado como de rapida transmissdo, mas com

no indice Ibovespa, com destaque para as baixas nas letalidade moderada.

Mapa 1 - Numero de casos confirmados do coronavirus COVID-19, por pais

Casos confirmandos:
Jo ¥
1
‘T 2-92
[ 93 - 253
Bl 254 - 527
I 528 - 1800
I 1300 - 78497

Nota: nimeros atualizados até 27/02/2020
Fonte: Organizacdo Mundial da Satde e Johns Hopkins University
Elaboracdo: Ideies / Findes

8 Veja mais sobre o desempenho das acbes de companhias aéreas e o aumento dos cancelamentos de viagens em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/02/27 /turistas-cancelam-viagens-dizem-agencias.ghtml

9 A queda do Ibovespa naquele dia 18 de maio de 2017 refletiu o fato politico do dia anterior, apelidado de “Joesley Day",
em que foi divulgada gravacdo de conversa entre o empresario Joesley Batista e o entdo Presidente da Republica Michel
Temer, abalando a imagem do governo e trazendo grande incerteza e preocupacdo com o andamento da agenda economica,
que de fato foi afetada a partir do episodio.
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As incertezas causadas pela epidemia, tanto do ponto
de vista da saude publica quanto dos efeitos
econoémicos, materializaram-se um pouco mais nas
ultimas semanas, com aumento no numero de
infectados e maior propagacao global da doenca.

Dados da Organizacdo Mundial da Saide mostram que
o nUumero de novos casos diarios entrou em trajetoria
de queda na China desde o dia 20 de fevereiro, mas
em outras regides do mundo ha crescimentos diarios
desde entéo.

Os efeitos econdmicos sdo sentidos no mercado
financeiro com grandes perdas nas bolsas de valores
mundo afora, e também na economia real, com a
suspensdo da producdo e da oferta de servicos,
principalmente, na China®’, mas também em outros
paises asiaticos como a Coreia do Sul e o Japéo, e na
Itlia, que se tornou um pais com grande quantitativo
de infectados.

A China é um agente fundamental da economia
mundial, dado o seu gigantesco mercado consumidor
e sua grande participagdo nas cadeias globais de
producdo. O Brasil e o Espirito Santo podem ser
afetados nessas duas frentes?!, com queda na deman-
da chinesa por commodities metélicas e de energia, e
com falta de fornecimento de insumos industriais
como componentes eletroeletrénicos, maquinarios,
pecas de automoveis e produtos quimicos?.

Os impactos também tém sido sentidos no cambio. No
Brasil, o doélar passou da marca de R$ 4,50 pela

primeira vez na histéria no final de fevereiro, com uma
onda global de aversdo ao risco®. Com pouca
previsibilidade sobre o futuro do coronavirus, ha um
momento de fragilidade, especialmente das moedas
de paises emergentes, em favor de ativos e mercados
mais seguros. O ultimo Boletim Focus, divulgado em
26 de fevereiro, apontava uma alta na expectativa do
délar para R$ 4,15 ao final de 2020, patamar que pode
voltar a subir nas préximas semanas.

O Fundo Monetario Internacional (FMI) estima, por
enquanto, que a epidemia deverad reduzir em 0,1
ponto percentual o crescimento mundial em 2020. O
Fundo ainda reduziu a projecado de crescimento chinés
de 6,0% para 56% neste ano*. A LCA Consultores
também revisou de 5,9% para 55% a projecdo de
crescimento da economia chinesa, mas ainda ndo
revisou expectativas para o crescimento brasileiro,
apesar de considerar viés de baixa. Alguns bancos ja
colocam a projecdo de crescimento do Brasil abaixo
de 2,0% para este ano, como é o caso do Bank of
America, que estima 1,9%. J& o JPMorgan reduziu a
previsédo de alta do PIB brasileiro em 2020 de 1,9%
para 1,8% em funcdo do coronavirus, esperando por
maiores impactos nos resultados do primeiro
trimestre com posterior recuperacdo nos trimestres
seguintes®.

Ainda é dificil dimensionar os impactos futuros para a
economia mundial, apesar de ser cada vez mais claro
que eles existirdo e que terdo relevancia. Os
desdobramentos da epidemia seguem merecendo
muita atencdo no campo da saide e nos mercados.

20 Informacdes da China relatam que em meados de fevereiro o trafego de passageiros nas estradas, ferrovias e aeroportos
era de 20% do total registrado no mesmo periodo de 2019. Havia a expectativa de que 120 milhdes de pessoas voltassem
ao trabalho até o fim de fevereiro, subindo o contingente de trabalhadores para dois tercos da capacidade, que sé se
restauraria  por completo em mar¢o, se a epidemia for contida. Veja detalhes em:
https://oglobo.globo.com/economia/com-coronavirus-empresas-na-china-atrasam-salarios-oferecem-bonus-quem-
volta-trabalhar-24267834

21 Em 2019, a China foi um importante parceiro comercial do Brasil e do Espirito Santo. O pais asiatico foi responsavel por
27,3% das exportacoes nacionais e por 5,3% das exportacoes capixabas. Em relacdo ao total importado, 19,9% dos
produtos estrangeiros comprados pelo Brasil vieram dos chineses, enquanto o estado teve 18.5% das suas importacdes
vindas da China.

22 Fabricas de celular no interior de Sdo Paulo ja anunciaram férias coletivas e paralisacdo da produgdo a espera de
componentes importados da China: https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2020/02/fabricas-de-celulares-dao-ferias-
coletivas-a-espera-de-componentes-da-china.shtml

2 Saiba mais em: https://epocanegocios.globo.com/Mercado/noticia/2020/02/epoca-negocios-dolar-supera-r-448-com-
cautela-sobre-coronavirus-e-risco-politico-as-reformas.html

2 Confira mais informagdes sobre os impactos econdmicos do coronavirus em:
https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/02/26/entenda-os-impactos-do-avanco-do-coronavirus-na-economia-
global-e-brasileira.ghtml

25 Veja detalhes em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/02/27 /virus-leva-analistas-a-revisar-projecoes.ghtml
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3. Desempenho Industrial

Em 2019, a producdo fisica da industria
brasileira caiu -1,1% em relacao a 2018, de
acordo com os dados da PIM-PF. Este resultado
foi influenciado pela reducdo de -9,7% da
industria extrativa, ja que a industria de

transformacgdo variou apenas 0,2%.

A indUstria extrativa nacional obteve, em 2019, o pior
desempenho desde o inicio do acompanhamento da série
historica em 2003. Este resultado foi decorrente da reducao
na produgdo de minério de ferro, ocasionada
principalmente pela suspensao das atividades em algumas
minas do estado de Minas Gerais. Como uma das
consequéncias, a produgdo dos bens intermediarios, que
consistem em insumos industriais derivados da industria
extrativa, caiu -2,2% no ano.

Entre as atividades da industria de transformagdo que
apresentaram desempenhos negativos em 2019, destacam-
se: manutencdo, reparagdo e instalacdo de maquinas e
equipamentos (-9,1%); fabricacdo de produtos de madeira
(-9,0%); fabricacdo de celulose e papel (-3,9%) e metalurgia
(-2,9%). Das que obtiveram resultados positivos, destacam-
se as fabrica¢bes: de bebidas (4,0%), de alimentos (1,6%), de
metal (5,1%), de veiculos automotores, reboques e
carrocerias (2,1%) e de coque, produtos derivados do
petréleo e biocombustiveis (1,7%).

Em relacdo as grandes categorias, a producdo dos bens de
consumo aumentou 1,1% em 2019, sendo que os bens de
consumo duraveis cresceram 2,0%, e os bens de consumo
semiduraveis e ndo duraveis, 0,9%.

Tabela 8 - Variacao (%) da Producao Industrial, Brasil - dezembro 2019

Classificacao

Dez.19/ Dez.19/ Acumulada Acumulada

Nov.19* Dez.18 no ano em 12 meses
IndUstria geral -0,7 -1,2 -1,1 -1,1
IndUstrias extrativas -1,4 -12,2 -9,7 -9,7
IndUstrias de transformacgao -0,6 0,7 0,2 0,2
Bens de Capital -8,8 -5,9 -04 -0,4
Bens Intermediarios 0,1 -2,1 -2,2 -2,2
Bens de Consumo -1.4 1,3 11 11
Bens de consumo duraveis -2,7 1,6 2,0 2,0
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis -1.4 1,2 0,9 0,9

(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracao: Ideies / Findes

Na variacdo mensal, em dezembro a indUstria nacional
recuou -0,7% em relagdo a novembro de 2019, influenciada
tanto pela industria extrativa (-1,4%), quanto pela industria
de transformacao (-0,6%).

Entre os estados pesquisados pelo IBGE, o Espirito Santo foi
0 que apresentou a maior queda percentual na produgdo
industrial em 2019.

13

Em 2019, a produgdo da indistria do Espirito
Santo caiu -15,7% em relacdo a 2018. Este
resultado foi impactado pelas reducoes de
-21,1% da indistria extrativa e de -10,3% da
industria de transformacao.
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Grdfico 8 - Taxa de crescimento (%) da producdo fisica da industria dos estados brasileiros, 2019
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Elaboracdo: Ideies/ Findes

Das atividades da industria de transformagdo, apenas a
fabricagdo de produtos minerais ndo-metalicos apresentou
desempenho positivo, de 10,2%, devido ao aumento na
producdo de ladrilhos, placas, azulejos, cimento, massa de
concreto e granito. Os setores que fecharam 2019 em
queda foram os de produtos alimenticios (-2,8%), de
celulose e papel (-35,8%) e de metalurgia (-10,6%).

Em 2019, o setor de papel e celulose enfrentou a queda no
preco da commodity, agravada pela crise comercial entre a
China e os Estados Unidos.

No relatoério de atividades da Suzano?%, a empresa informou
que optou produzir abaixo da sua capacidade e gerir os
estoques dos seus produtos.

Em relacdo ao setor metalirgico, no documento da
ArcelorMittal?’, a empresa apresenta a queda de -10,3% na
producdo de aco bruto no Brasil em 2019. Também foi
comunicada a continuacdo da parada do alto-forno n° 2 da
Arcelor Tubardo no Espirito Santo durante o ultimo
trimestre de 2019, a qual teve inicio no terceiro trimestre
daquele ano.

Tabela 9 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo - novembro 2019

Classificaco Dez.19 / Dez.19 / Acumulada Acumulada

Nov.19* Dez.18 no ano em 12 meses
Industria geral -2,3 -24,8 -15,7 -15,7
Industrias extrativas -7,5 -36,2 -21,1 -21,1
IndUstrias de transformacéao 2,6 -11,5 -10,3 -10,3
Fabricacdo de produtos alimenticios -4,5 3,7 -2,8 -2,8
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel 1,3 -33,7 -35,8 -35,8
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 0,1 10,4 10,2 10,2
Metalurgia -2,3 -19,6 -10,6 -10,6

(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

%6 Veja mais em: http://ri.suzano.com.br/ptb/8015/13986 736753..pdf

27 Veja mais em: https://corporate.arcelormittal.com/~/media/Files/A/ArcelorMittal/investors/results/previous-results/2019/pr-

2019-g4-en.pdf
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Por sua vez, a industria extrativa foi pressionada pelas
quedas nas producdes de minério de ferro pelotizado e de

petroleo e gas natural.

Com relacdo a produ¢do de minério de ferro
pelotizado, o Espirito Santo produziu 27,3 mi-
lhoes de toneladas métricas em 2019, o que
i representa uma queda de -18,6% em relagdo ao
produzido em 2018.

De acordo com o relatério da Vale?8, no quarto trimestre de
2019 as e 2 foram paradas
voluntariamente pela empresa, e a planta Tubardo 6 passou

plantas Tubardo 1
pela manutencdo programada nos meses de outubro e
novembro. A Vale também comunicou sobre a interrupgao
da producdo na planta de Tubardo 6 durante o primeiro
trimestre de 2020, com previsdo de retomada em marco.

Tabela 10 - Variacdo (%) e producdo de pelotas de minério de ferro da Vale - Espirito Santo

Producdao em mil toneladas métricas Variacgao (%)
Usinas de 4T.19/ 4T1.19/ 2019/
Pelotizacdo 4119 3T.19 4118 2019 2018 3T.19  4T.18 2018
Total 5.859 7.628 9.087 27.329 33.570 | -23,2 -35,5 -18,6
Tubaréo 1 e 2* 34 1.012 1214 2.727 3.750 | -96,6 -97,2 -27,3
Itabrasco (Tubaréo 3) 989 868 1.136 3.172 4.336 13,9 -12,9 -26,8
Hispanobras (Tubarao 4) 1018 942 1145 3.607 4.103 8,1 -11,1 -12,1
Nibrasco (Tubarédo 5 e 6) 1333 2.042 2405 7.343 9.270 | -34,7 -44,6 -20,8
Kobrasco (Tubaréo 7) 897 995 1312 3.819 4.774 -9,8 -31,6 -20,0
Tubaréo 8 1.588 1.769 1.875 6.661 7.337 | -10,2 -15,3 -9,2

Nota (*): Tubardo 2 ativada em janeiro de 2018 e Tubardo 1 ativada em maio 2018.

Fonte: Vale S.A.
Elaboracdo: Ideies

De acordo com os dados divulgados pela ANP, a
producao total de petréleo e gas natural (P&G)
do Espirito Santo em 2019 foi de 125,6 milhoes
de barris equivalentes de petréleo (bep)?°. Com
este resultado, o Espirito Santo foi o terceiro
maior estado produtor de petréleo e gds natural,
respondendo por 9,4% da producdo total do pais.

A producéo de petroleo totalizou 108,7 milhdes de bep, o

gue representa uma queda de -14,8% em relacdo a 2018, e
a producdo de gas natural atingiu 16,9 milhdes de bep,

reducdo de -16,0%. Entre os fatores que afetaram a
producdo de P&G no estado estdo: o processo natural de
amadurecimento dos pogos, as paradas para manutencao
de navios-plataforma e o rompimento de mangote da P-58
da Petrobras em 23 de fevereiro de 2019.

Diferentemente do ocorrido no estado, no contexto
nacional a producdo de petréleo chegou a 1,05 bilhdo de
bep e aumentou 7,7% em relacdo a 2018, e a produgdo de
gés natural totalizou 283,3 milhdes de bep, 9,4% superior a
2018.

Tabela 11 - Variacdo (%) e Producdo de Petroleo e Gas Natural, Brasil e Espirito Santo — dezembro 2019

Brasil Espirito Santo
Indicadores Gas Natural Petroleo Total Gas Natural Petréleo Total
(MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d) | (MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d)
Produgao 137,8 3.106,6 3.973,2 6,9 270,4 313,7
Variacado (%) - acumulada no ano 9,4 77 8,1 -22,9 -14,8 -16,0
Variagdo (%) - dez.19/dez.18 21,2 15,4 16,7 -26,6 -17,9 -19,2
Variagdo (%) - dez.19/nov.19 0,9 0,5 0,6 -10,7 -14,7 -14,1

Fonte: ANP
Elaboracéo: Ideies / Findes

28 Veja mais em: http://www.vale.com/PT/investors/information-market/Press-Releases/ReleaseDocuments/PREPORT4T19 p.pdf

29 Segundo a ANP o “barril equivalente de petréleo” (bep) é uma unidade de medida de energia equivalente, por convengéo, a 1.390
Mcal. J& o “barril de éleo equivalente” (boe), é uma medida de conversao, que soma os volumes de producdo de 6leo e de gas.
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Grdfico 9 - Producgado de petrdleo e gas natural no Espirito Santo (em milhées bep), 2000 — 2019
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Fonte: ANP
Elaboracao: Ideies / Findes

Em fevereiro de 2020, o indice de Confianga do Empresario
Industrial (ICEI) nacional marcou 64,8 pontos, -0,5 ponto
abaixo do registrado em janeiro (65,3), e interrompeu a
trajetéria de crescimento do indicador iniciada em outubro

de 2019. O ICEl do Espirito Santo registrou 62,7 pontos,
também abaixo do verificado em janeiro (64,1). Entretanto,
para ambos os casos, os indices acima de 50 pontos
indicam confianca do industrial nacional e capixaba.

Grdfico 10 - ICEI - indice de confianca do empresdrio industrial
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* {ndice: 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianca dos empresarios.

Fonte: Ideies / Findes e CNI
Elaboracao: Ideies / Findes
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4. Comércio Exterior

O ano de 2020 inicia com as exportacdes desaquecidas,

i Para o Espirito Santo, no primeiro més do ano
tanto no Brasil quanto no Espirito Santo. Comparando a queda foi ainda mais acentuada, de -43,9%
janeiro de 2020 com janeiro de 2019, as exportacdes
brasileiras cairam -19,8%. O total exportado foi de US$ 14,4

bilhdes, pior resultado desde o ano de 2016 (US$ 11,2

em relacdo a janeiro de 2019.

bilhdes). A influéncia negativa nas exportacdes nacionais A comercializagdo com o exterior somou US$ 473,8 milhdes,
ficou a cargo, principalmente, dos produtos manufaturados, menor nivel desde 2009, ano de crise internacional, em que
com redugdo de -27,5% no mesmo comparativo. chegou ao patamar de US$ 182,1 milhdes.

Grdfico 11 - Evolucao da participacdo no total da exportacao do Espirito Santo em janeiro,
segundo classes, US$ FOB milhées e % do total
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Fonte: Funcex e Ministério da Economia, IndUstria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracao: Ideies / Findes
O elevado nivel de desaquecimento do A maior queda das exportacdes capixabas ocorreu nos
mercado externo, que tem impactado as produtos béasicos (-58,9%). Esse resultado estd atrelado,
vendas capixabas, esta relacionado as principalmente, ao desempenho dos seguintes produtos:
questdes internas, como a menor producdo do 6leos brutos de petréleo (-71,7%) e minério de ferro e seus
minério de ferro, e externas no que diz respeito concentrados (-61,1%). Oleos brutos de petréleo perdeu
as consequéncias do coronavirus na China. Este mercado na india (-90,5%) e o minério de ferro teve queda
ultimo tem gerado efeito em diversas nacées e mais disseminada, com redugdes para a Argentina (67,1%),
influenciado as aquisicoes internacionais China (-63,9%) e Japédo (-52,9%) — em termos monetarios,
asiaticas, bem como de seus parceiros considerando apenas o mercado asiatico, a reducédo foi de
comerciais. —-US$ 34,8 milhdes, mantendo o mesmo comparativo.
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Tabela 12 - Identificacdo dos produtos* com maior participacdo nas exportacoes do Espirito Santo,
em US$ mil e em toneladas - 2019 e 2020

Descrics Janeiro 2019 Janeiro 2020
escri¢io
¢ US$ mil Part. % Toneladas Part. % | US$ mil Part. % Toneladas Part. %
1 Minérios de ferro e concentrados 272.354 32.2% 2.839.714 70,9% 106.015 22,4% 1.183.690 60,9%
2 :gzdn“étgsli;‘;';‘;ma”“fat“rad°s deferoou 109438 129% 216986 54% | 72528 153% 178.383 9,2%
3 Oleos Brutos de Petréleo 201.399 23,8% 489.086 12,2% 57.004 12,0% 174.541 9,0%
4 Tubos flexiveis de ferro ou aco 2 0,0% 0 0,0% 54.329 11,5% 3.258 0,2%
5 Pastas quimicas de madeira 26.661 3.2% 73412 1,8% 46.534 9,8% 113.792 5.9%
6 Café ndo torrado em grdo 35.353 4,2% 19.299 0,5% 31.556 6,7% 19.700 1,0%
7 Outros granitos trabalhados 29.517 3,5% 51.906 1.3% 20.998 4,4% 41.008 2,1%
8 :;Zdn“étssli'gaargg‘ados planos, de ferro ou 14.114 1,7% 26.156 07% | 13301 2,8% 30.498 1,6%
9  OQutras pedras de cantaria 11.576 1,4% 5.593 0,1% 11.273 2.4% 5.687 0,3%
10 Granito em blocos ou placas 3.448 0,4% 25.229 0,6% 5.477 1,2% 40.525 2.1%
Total dos 10 produtos 703.863 83,3% 3.747.383 93,5% 419.017 88,4% 1.791.082 92,1%
Total das exportacoes 845.348 100,0% 4.006.539 100,0% 473.847 100,0% 1.943.660 100,0%
portag

(*) Identificacdo dos principais produtos por meio da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de produtos por cédigos NCM-
6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funcex.

Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos

Elaboracao: Ideies / Findes

Quanto as importacdes brasileiras, estas somaram de 2019. O desempenho negativo foi resultado,
US$ 16,1 bilhdes em janeiro de 2020, valor -1,4% abaixo principalmente, da forte queda nas aquisicées
do realizado no mesmo més de 2019. As categorias que de combustiveis (-51,2%), influenciada pelo
mais  impactaram  negativamente nas  aquisicbes | produto carvéo mineral e gés natural (-72,2%).

internacionais foram os combustiveis e lubrificantes, com

queda de -153%. Os bens de capital, por sua vez, ) ) )
o As demais categorias da pauta importadora do estado
avancaram 6,6%, e representam quase um quarto da pauta o )
. . apresentaram desempenhos positivos. O destaque ficou
importadora em janeiro de 2020.

com os bens de consumo, com avanco de 29,2%,

No Espirito Santo, o primeiro més do ano influenciados pelas compras externas de automoveis de
totalizou US$ 495,8 milhées em importacées, passageiros (+76,1%) e calcados e artigos de couro
resultado -2,7% abaixo do verificado em janeiro (+79,7%), seguindo 0 mesmo comparativo.

Grdfico 12 - Evolugdo da participagdo no total da importacdo para o Espirito Santoem janeiro,
segundo categorias econémicas, US$ FOB bilhées e % do total
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Fonte: Ministério da Economia, IndUstria, Comércio Exterior e Servicos
Elaboracéo: Ideies / Findes
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Tabela 13 - Identificacdo dos produtos* com maior participa¢do nas importacoes para o Espirito Santo,
em US$ mil e em toneladas - 2019 e 2020

Descrica Janeiro 2019 Janeiro 2020
escri¢io
¢ UsS$ mil  Part. % Toneladas Part. % | US$ mil Part. %  Toneladas Part. %
1 Automoéveis com motor a exploséo 21.899 4,3% 2.074 0,2% 29.204 5,9% 2470 0,5%
2 Hulha 117.409 23,0% 695.718 75,8% 26.561 5,4% 232.619 45,7%
3 Oleo diesel 0 0,0% 0 0,0% 22473 4,5% 35.073 6,9%
4 Avibes e outros veiculos aéreos 0 0,0% 0 0,0% 18.524 3,7% 11 0,0%
5  Chassis com motor a diesel e cabina 1.623 0,3% 189 0,0% 16.080 3,2% 1.963 0,4%
6 Malte ndo torrado 11.113 2,2% 21.309 2,3% 14.141 2,9% 32.601 6,4%
7  Outros veiculos, equipados para propulsdo 3.007 0,6% 184 0,0% 13.977 2,8% 966 0,2%
8  Outros avides e veiculos aéreos 0 0,0% 0 0,0% 13.535 2.7% 21 0,0%
9 Z::;Z‘; veiculos, carregados com energia 2.148 0,4% 110 00% | 13.066 2,6% 767 0,2%
10 Residuos de aluminio 9.733 1,9% 5.945 0,6% 11.659 2,4% 9.167 1,8%
Total dos 10 produtos 166.932 32,8% 725.529 79,0% 179.219 36,1% 315.658 61,9%
Total das Importagdes 509.453 100,0% 918310 100,0% | 495.834 100,0% 509.570 100,0%

(*) Identificacdo dos principais produtos por meio da desagregagdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de produtos por codigos NCM-6
digitos e NCM-8 digitos, conforme classificagdo feita pela Funcex.

Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos

Elaboracéo: Ideies / Findes

Com esses niimeros das exportagées e importa- No Brasil o saldo também foi negativo em -US$ 1,7 bilhdo
¢oes, a balanca comercial capixaba inicia o ano no primeiro més do ano.

com déficit de -US$ 22,0 milhées, valor bastante

destoante do registrado em janeiro dos anos

anteriores.

Grdfico 13 — Balanca comercial do Espirito Santo em janeiro, US$ FOB — milhées
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Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servicos
Elaboracéo: Ideies / Findes
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Em relacdo aos precos das principais commodities, o reduzida no mercado internacional. As cotagdes do
minério de ferro fechou janeiro de 2020 aos US$ 92,4, valor petrdleo Brent e WTI, seguem trajetoria de desvalorizacao,
21,6% superior ao de janeiro de 2019 e no segundo melhor com reducdes de -6,0% e -4,1%, respectivamente, no
patamar da série desde 2014. A alta da cotacdo dessa mesmo comparativo.

commodity metélica se deve, principalmente, a oferta

Grdfico 14 — Evolucdo das cotacbes* das principais commodities brasileiras, em US$
122 6 e Petroleo Brent e Petroleo WTI Minério de Ferro
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(*) os valores retratados correspondem ao Ultimo valor de fechamento de cada més do ano
Fonte: Investing
Elaboracéo: Ideies / Findes

Seguindo a tendéncia da alta do délar americano frente ao valor da seérie, atras apenas do més de setembro de 2018
real, o indice de Commodities do Brasil*° (IC-Br), divulgado (210,59). Na comparacédo do atual indice com janeiro de
pelo Banco Central, mantém trajetéria crescente. Em 2019, verifica-se um avanco de 11,1%, e em relacdo a
janeiro de 2020, o indice alcancou 207,56, segundo maior dezembro de 2019 a alta é de 1,0%.

Grdfico 15 - Evolucao do indice de commodities brasileiras e taxa de cambio, mensal
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Fonte: Bacen e Ipeadata
Elaboracéo: Ideies / Findes

30 O indicador IC-Br é elaborado a partir da média mensal dos precos internacionais de commodities convertidos para reais, em
busca de refletir a relevancia de cada commodity para a dindmica da inflagdo doméstica e captar os impactos provenientes das
variagdes na taxa de cambio.
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As projecoes de crescimento do saldo de crédito
(6,9%) publicadas pelo Banco Central (BC) no
relatério de inflacdo de dezembro se aproxi-
maram do crescimento efetivo do crédito
(6,5%) de 2019°'. O ano foi marcado pela
diminuicdGo da participacdo do governo no
mercado de crédito devido a substituicdo do
financiamento publico pelo privado, o que
provocou uma mudanca na estrutura da
composicdo deste mercado. No marco da
Agenda BC#, houve avancgos significativos das
reformas microeconémicas, apontando para
um ambiente mais competitivo no Sistema
Financeiro Nacional (SFN). O BC concluiu
42,2% de um total de 275 acbes.

Entre o conjunto de medidas mais importantes de 2019,
destacam-se a Lei Complementar 166/2019 sobre o
Cadastro Positivo; o Decreto n° 10.029/2019 que transfere
ao BC a competéncia para autorizar a instalacdo de novas
agéncias financeiras de capital estrangeiro no pais e o
aumento da participacdo dos investidores estrangeiros no
capital das instituicdes financeiras nacionais®; a
Resolucdo n®4.713/2019 e a Resolucdo n°® 4.721/2019 que
buscam o aperfeicoamento do marco regulatério para
fortalecer o microcrédito.

O BC colocou em consulta publica, entre novembro de
2019 e janeiro de 2020, trés propostas normativas (Open
Banking, Sandbox Regulatério e Duplicata Escritural)
inseridas na Agenda BC# que visam criar um ambiente
mais competitivo e incluir novos modelos de negdcios
(como as fintechs) no SFN34 Em 2020, além dessas
propostas, os projetos em andamento que reforcam agdes
de inovagdo no sistema financeiro nacional sdo o open
banking e o ecossistema de pagamentos instantaneos

(Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB), tecnologias
que, de acordo com o BC, dardo interoperabilidade
(comunicacdo entre sistemas), inovacao e instantaneidade
ao SFN como um todo®®.

Outra medida importante é o novo marco legal para o
mercado de cambio - PL 5387/2019% que visa melhorar o
ambiente de negdcios para o investidor estrangeiro, para
empresas que atuam no comercio exterior e para quem
atua no mercado doméstico. De acordo com os motivos
expostos no projeto®, o novo arcabougo legal busca
reduzir a burocracia, eliminar assimetrias legais e definir
requerimentos proporcionais ao perfil do cliente e do risco
da operagdo de cambio.

Segundo o BC, os bancos brasileiros poderdo realizar
empréstimos e financiamentos a ndo residentes3?, além de
permitir pagamentos antecipados antes do ingresso de
bens estrangeiros adquiridos pelo pais. Estas medidas
facilitardo os fluxos de pagamentos comerciais e a
eliminacdo de custos desnecessarios aos negocios. Dado
que o grau de abertura da economia do Espirito Santo é
elevado, a instituicdo do novo marco legal para o mercado
de cambio pode impactar positivamente o comercio
exterior do estado.

A redugdo da taxa basica de juros (Selic), que caiu pela
quinta vez consecutiva para niveis minimos histéricos
chegando aos 4,25% a.a., pode favorecer a ampliagcdo do
crédito privado, gerar oportunidades para diversificagdes
da carteira de investimentos e reforcar o crescimento das
emissdes de debéntures®® no mercado de capitais. Apesar
destes avancos, a aceleracdo do crescimento da economia
em 2020 dependerd, além das medidas microecondmicas,
do bom andamento da agenda de grandes reformas,
como a administrativa e a tributaria.

31 A importancia destas projecdes se deve ao grau de defasagem que possuem as estatisticas de crédito disponibilizadas pelo BC.

32

Veja apresentagao do Banco

Central em https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-

ptbr/TextosApresentacoes/Apresenta%C3%A7%C3%A30 PresidenteRCN LatamConf vpub.pdf

33 Veja decreto em http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-2022/2019/decreto/D10029.htm

34 Consultas publicas disponivel em https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/16916/nota

3% Veja projetos em andamentos em https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/409/noticia

% Veja analise do BC em https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-ptbr/TextosApresentacoes/PLCambio-Apresentacao_vpub.pdf

37 Para maiores informagoes

projeto de lei disponivel em

https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2224067

38 Com o objetivo de permitir o financiamento de importadores de produtos brasileiros por banco brasileiro, segundo as propostas

do projeto de lei.

39 Saiba mais em: http://www.debentures.com.br/downloads/textostecnicos/cartilha debentures.pdf
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https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-ptbr/TextosApresentacoes/Apresenta%C3%A7%C3%A3o_PresidenteRCN_LatamConf_vpub.pdf
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2019/decreto/D10029.htm
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/16916/nota
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/409/noticia
https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-ptbr/TextosApresentacoes/PLCambio-Apresentacao_vpub.pdf
https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2224067
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Em relacéo aos dados conjunturais, o mercado As carteiras de crédito para as empresas e para as familias
de crédito totalizou R$ 3,5 trilhées em continuaram expandindo e alcangaram R$ 1,5 trilhdo e
dezembro, expansdo de 1,6% em relacdo a R$ 2,0 trilhGes, respectivamente. Na analise mensal por
novembro, e de 6,5% em comparacio a segmento, a carteira de crédito de recursos livres para
dezembro de 2018. empresas foi a que mais cresceu (4,6%), refletindo o

desempenho positivo das instituicdes privadas.

Tabela 14 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador - Brasil e Espirito Santo

saldo da Dezembro/2018 Novembro/2019 Dezembro/2019
Corteira | et S90S |l S0 RS | eranaal  S21dORS
de Crédito %) %) (Bilhdes) %) %) (Bilhdes) %) %) (Bilhdes)

Brasil
Crédito Total 1,5 5,0 3.257,7 1,2 6,4 34151 1,6 6,5 3.470,5
Pessoa Juridica 24 1.3 1.465,0 1,4 0,8 1.441,4 1,8 0,2 1.468,0
Pessoa Fisica 0,8 8,2 1.792,7 1,1 11,0 1.973,6 1,5 11,7 2.002,5
Recursos Livres 2,5 10,7 1.757,8 1,9 13,7 1.945,1 3,1 14,1 2.005,8
Pessoa Juridica 4,5 10,4 813,7 2,7 11,1 865,1 4,6 11,2 905,0
Pessoa Fisica 0,9 10,9 944,1 1.3 15,4 1.080,0 1,9 16,6 1.100,8
_ Recursos 0,9 14999 03 1,6 14700  -04 2,4 1.464,6
Direcionados
Pessoa Juridica  -0,1 -8,1 651,3  -03 -11,6 576,3 23 -13,6 562,9
Pessoa Fisica 0,7 54 848,6 0,8 6,1 893,7 09 6,3 901,7
Espirito Santo

Crédito Total 0,7 5.2 49,3 1,0 6,6 52,2 1,2 7,2 52,9
Pessoa Juridica 04 4,1 20,1 1,2 47 20,9 1,5 59 21,2
Pessoa Fisica  -0,8 5,9 29,3 0,9 79 31,3 1,1 8,2 31,7

Nota: Variacdo ao més refere-se a comparacdo ao més imediatamente anterior. Variagdo Interanual é a comparagdo do més de referéncia contra o
mesmo més do ano anterior (variagdo em 12 meses).

Fonte: Banco Central

Elaboracéo: Ideies / Findes

No Espirito Santo, o volume de crédito atingiu . . o .

R$ 52,9 bilhGes em dezembro, crescendo 1,2% Grdfico 16 - Saldos da carteira de crédito, por tipo de
quando comparado com novembro de 2019, e tomador - Espirito Santo

7,2% com relacdo a dezembro de 2018 (grdfico

16). Na andlise mensal, o crédito para empre- 49,9 50,9 49,3

sas capixabas vem ganhando participa¢ggono ~ oTTTTTTTTTTeeel
crédito total, crescendo acima do crédito para

as familias nos ultimos dois meses.
31,7

A taxa de juros média total para o Brasil caiu 1 215
-0,9 p.p. em dezembro, finalizando 2019 no ' 19.3 20,1 '
patamar de 23,0% a.a. De forma geral, as

taxas de juros por tipo tomador e por tipo de

recurso contratadas em dezembro cairam, a

excecdo das taxas para crédito direcionado.

Destaca-se que a taxa média de juros das ope- dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19
racées de crédito com recursos livres foi a que

. . . I PF o Total Crédito - ES
mais se reduziu em dezembro. Na comparacao

Fonte: Banco Central

interanual, contra os valores de dezembro de - )
Elaboracéo: Ideies / Findes

2018, as taxas médias de juros apresentaram

redugdo em todos os recortes (grdfico 17).
22
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Grdfico 17 - Taxa média de juros, por tipo tomador e
por tipo de recurso - Brasil (% a.a.)
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eseeee Recursos Direcionados

Fonte: Banco Central

Elaboracéo: Ideies / Findes

Recursos livres

Grdfico 18 - Taxa de Inadimpléncia por tipo de
tomador e tipo de recurso — Brasil (%)
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e |nadimpléncia Total
Pessoas fisicas
e Recursos direcionados
Fonte: Banco Central
Elaboracao: Ideies / Findes

e Pessoas juridicas
Recursos livres

O indicador de inadimpléncia total, que mede o
descumprimento das obrigagdes financeiras adquiridas
em contratos, fechou o ano em 2,9%, mantendo-se no
mesmo patamar registrado em dezembro de 2018 e
caindo -0,1 p.p em comparacdo a novembro de 2019
(gréfico 18). A inadimpléncia das pessoas juridicas (2,1%)
e nas operagdes de recursos livres (3,7%), foram as
modalidades que impulsionaram a queda da
inadimpléncia total no més. Os indices de inadimpléncia
de pessoas fisicas e nos recursos direcionados
apresentaram estabilidade.

A taxa de inadimpléncia no Espirito Santo
ficou em 3,9% em dezembro, reducdo de -0,2
p-p. quando comparada com novembro, devido
a queda de -0,4 p.p. da inadimpléncia da
carteira de crédito de pessoas juridicas.
Observa-se que, mesmo com a tendéncia de
queda da inadimpléncia total do estado nos
ultimos meses, o indicador ainda se encontra
em patamatres altos quando comparado com a
média brasileira, e na comparag¢édo com o ano
anterior fechou com elevacdo de 0,8 p.p.
(grdfico 19).

Grdfico 19 - Taxa de Inadimpléncia total — Espirito Santo e Brasil (%)

dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

Pessoas juridicas - ES

Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes
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O spread bancério alcancou 18,4 p.p. em dezembro, -0,9
p.p. a menos quando comparado com novembro. Em
geral, a maioria dos indicadores dos spreads bancarios
por tipo tomador e por tipo de recurso cairam em
dezembro, em conformidade com a tendéncia de queda
das taxas de captacdo e da taxa de inadimpléncia®®. A
excecdo foi o spread médio das operacdes de crédito com
recursos direcionados, que ficou em 4,4 p.p. (alta de 0,3
p.p. no més). Na comparagdo com o fechamento de 2018,
no entanto, houve alta do spread médio em todos os

Grdfico 20 - Spread médio, por tipo de tomador e por tipo
de recurso - Brasil (em p.p.)

recortes. ~ ™, 82 44
— ’
3,7
No Espirito Santo, al das principais instituicées d Rt At At I T I T e I I A I
o Espirito Santo, algumas das principais instituicdes do ggdgdoggddgggdgdgd
estado anunciaram quedas para algumas linhas de juros w g g w g [FG owy G owy G owy G owy

apos a decisdo do Copom de reduzir pela quinta vez a
taxa Selic. No Banestes, os cortes se concentraram em
modalidades de crédito para pessoas fisicas, como o
crédito consignado, o crédito pessoal e o financiamento
de veiculos. No Bandes, a diminuicdo da taxa de juros
afetou linhas de crédito mais gerais, indexadas a Selic.

A tabela 15 apresenta as taxas de juros para algumas
modalidades de crédito praticadas pelas principais
instituicdes financeiras do pais.

Houve queda nas taxas de juros cobradas pelo
Banestes nas modalidades de capital de giro,
conta garantida e adiantamento sobre contra-
to de cambio. A queda mais significativa se

e Spread médio total e Pessoas juridicas

Pessoas fisicas Recursos livres
e Recursos direcionados

Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

deu nas taxas de juros da modalidade de
capital de giro de até 365 dias, apos ter sido
registrada grande alta nas operacdes deste
tipo realizadas na primeira semana de janeiro.

Na média total das institui¢cdes analisadas, houve quedas
nas taxas de juros de base anual para todas as
modalidades na primeira semana de fevereiro.

Tabela 15 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicoes financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 03/02/2020 a 07/02/2020

Capital de Giro Cap ltal. de Giro Conta Desconto de Adiantamento
o . . superior 365 . . sobre Contrato
Instituicdo até 365 dias dias Garantida Duplicatas Cémbio

%am. %aa %am. %aa. %am. %aa %am. %aa. %am. %a.a.
Banco do Brasil 1,0 12,4 1,0 13,0 23 31,3 1,5 19,1 03 31
Caixa Econ6émica 2,4 32,9 1,6 20,7 - - 2,4 32,2 0,5 57
Santander 2,2 30,1 21 28,1 2,4 32,1 1.2 15,5 0,3 3,6
Itat-Unibanco 1,9 25,7 1,5 19,5 33 47,3 1.3 171 0,3 3,8
Bradesco 1,7 23,0 1,5 19,9 3,2 45,1 09 11,8 0,3 3,0
Banestes 1,6 20,2 2,0 27,3 23 31,6 2,4 33,6 0,5 6,5
Média Total 1,9 24,8 1,5 20,2 2,8 38,9 1,5 191 0,3 38
Variacao Banestes* -1,3 -19,9 -0,1 -1,5 -0,1 -2,2 04 6,4 -0,2 -3,0
Variacao média total* 0,0 -0,1 0,0 -04 00 -0,7 -0,1 -1,6 0,0 -0,1

* Variagdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de 02/01/2020 a 08/01/2020

Fonte: Instituicdes Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp e Ideies / Findes

40 para uma anélise mais aprofundada sobre o spread bancério, veja Boletim Econémico Capixaba publicado em agosto/2019.
http://www.portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/431/original/Boletim-Agosto 2019.pdf?1567181287
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6. Financas Publicas Estaduais

No final do més de janeiro foram publicados os relatérios despesas primarias, ndo contabilizando, portanto, o
exigidos pela Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), que resultado financeiro (contas de juros ativos e passivos). O
trazem os dados referentes ao fechamento do ano de resultado primario reflete o esforco fiscal do ente naquele
2019. Esses importantes indicadores permitem a exercicio orcamentario para que as despesas realizadas se
comparacao da situagdo fiscal dos estados brasileiros no enquadrem dentro das receitas arrecadadas, podendo ser
altimo ano*'. superavitario ou deficitario.

Um dos relatérios determinados na LRF é o Relatorio No ano de 2019, apenas o Piaui, dentre os 26 estados
Resumido de Execu¢do Orcamentéria (RREO), que tem brasileiros em andlise, registrou déficit primario, com
divulgagdo bimestral e traz informacbes tais como o despesas maiores do que as receitas. Os estados da
resultado priméario e o resultado nominal. O primeiro regido sudeste se destacaram ao registrar os maiores
consiste na diferenca entre as receitas primarias e as superavits, junto com Goias.

Grdfico 21 - Resultado Primdrio das Unidades da Federacédo — 2019 (em R$ milhées)
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Nota: Resultado Primério “acima da linha”, considera a diferenca entre as receitas primarias e as despesas primarias
Fonte: Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria - Siconfi/STN
Elaboracéo: Ideies / Findes

Grdfico 22 - Resultado Primdrio do Governo do Estado do
Espirito Santo, 2015-2019 (em R$ milhées)
2.255,3

O Espirito Santo registrou o quinto maior

superavit primdrio de 2019, com R$ 2,3 bilhées.

Apesar do estado ja vir em uma trajetéria de

crescimento dos superdvits desde 2015, houve 887,8
significativo aumento no ano passado, 554,4

influenciado pela melhoria na arrecadagédo 244,5 352,7 I

tributaria e pelo recebimento de receitas [ ] - .

extraordinarias de royalties do petréleo. 2015 2016 2017 2018 2019

Nota 1: Resultado Primario “acima da linha", considera a diferenca entre as
receitas primarias e as despesas primarias.

Nota 2: Valores atualizados pelo IPCA de Dezembro/2019

Fonte: Relatorio Resumido de Execucao Orcamentaria - Siconfi/STN
Elaboracdo: Ideies / Findes

41 Todos os dados utilizados nessa se¢do foram extraidos do Sistema de Informacées Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro
(Siconfi), organizado pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN). Por ndo constar nas bases de dados até a data de extracdo, as
informacoes referentes ao estado de Roraima néo foram incluidas nas analises.
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Outro indicador presente no RREO é o resultado nominal, tiveram aumento do seu endividamento. Outras 17
que revela qual foi a variagdo da divida de cada ente unidades da federacdo, incluindo o Espirito Santo, tiveram
naquele ano em relacdo ao apurado no ano anterior. Em resultado nominal positivo, ou seja, reduziram o
2019, nove estados acumularam déficit nominal, ou seja, endividamento no Ultimo ano (gréfico 23).

Grdfico 23 - Resultado nominal das Unidades da Federacéo - 2019 (em R$ milhées)
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Nota: Resultado Nominal “abaixo da linha”, em que um valor positivo indica reducdo da divida
consolidada liquida em comparacéo ao ultimo quadrimestre do ano anterior.

Fonte: Relatério Resumido de Execugao Orcamentaria - Siconfi/STN

Elaboracao: Ideies / Findes

Os resultados nominais do Espirito Santo nos dltimos Grdfico 24 - Resultado Nominal do Governo do Estado
anos tém oscilado entre positivos e negativos. do Espirito Santo, 2015-2019 (em R$ milhées)
1.1911

O ano de 2019 registrou o melhor resultado no-
minal desde 2015, com redugdo de R$ 1,2 bilhédo
no endividamento liquido do estado (grdfico 24).

817,6

322,9

O nivel de endividamento dos entes é medido pela Divida .

Consolidada Liquida (DCL), que é divulgada no outro rela-

torio da LRF, o Relatério de Gestdo Fiscal (RGF), de perio- .
dicidade quadrimestral. Segundo Resolucdo n° 40/2001

-504,5 -420.8

, . o
do Senado Federal, a DCL pode alcancar no méaximo 200% 015 2016 2017 5018 5019

da Receita Corrente Liquida (RCL) dos estados. Em 2019,
apenas duas unidades federativas estiveram acima do Nota 1: Resultado Nominal “abaixo da linha", em que um valor positivo
indica redugdo da divida consolidada liquida em comparagao ao ultimo
quadrimestre do ano anterior.

Grande do Sul. O Espirito Santo teve a 32 menor pro- Nota 2: Valores atualizados pelo IPCA de Dezembro/2019.

porcdo de DCL/RCL do Brasil, com 14,9% (grafico 25). Fonte: Relatorio Resumido de Execugdo Orcamentéria - Siconfi/STN
Elaboracéo: Ideies / Findes

nivel maximo de endividamento, Rio de Janeiro e Rio
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Grdfico 25 - Divida Consolidada Liquida como proporcdo da Receita Corrente Liquida — 2019 (em %)
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Elaboracdo: Ideies / Findes
Na andlise da evolugdo do endividamento do Grdfico 26 - Divida Consolidada Liquida em R$ milhées e em %
Espirito Santo nos dltimos anos, é possivel da RCL - Governo do Estado do Espirito Santo, 2015-2019
verificar que hd uma tendéncia de queda da 31,37%
divida consolidada liquida em termos 26.41%

absolutos*?> e em proporcéo da RCL (grdfico 26).

Em 2019, a queda do montante da DCL foi resultado do
significativo aumento da disponibilidade de caixa, que
subiu de cerca de R$ 3,0 bilhdes ao final de 2018 para R$
4,8 bilhées no fim do ano passado, enquanto a divida

consolidada (bruta) se manteve praticamente igual, em 2015 2016 2017 2018 2019
termos reais. M DCL (RS milhGes)  emmmm=DCL / RCL (%)

Nota: Valores atualizados pelo IPCA de dezembro/2019
Um dos indicadores de maior destaque determinados Fonte: Relatério de Gestéo Fiscal - Sefaz/ES

pela Lei de Responsabilidade Fiscal é o que avalia o nivel Elaborago: Ideies / Findes
de despesas com pessoal (servidores publicos ativos e

inativos) em proporcéo a receita corrente liquida. A lei fixa No ano de 2019, seis estados ultrapassaram o

limites de comprometimento que, se ultrapassados, limite maximo, seis estiveram acima do limite

podem gerar sancbes para os entes. No caso do poder prudencial e outros seis alcancaram o limite de
executivo dos estados e do Distrito Federal, sdo alerta. Apenas oito estados conseguiram res-
estipulados os limites de alerta (44,10%), prudencial peitar todos os limites, incluindo o Espirito Santo
(46,55%) e maximo (49,00%). que teve a menor propor¢do de gastos com pes-

soal em relagdo a RCL (grdfico 27).

42 A Divida Consolidada Liquida é composta pela Divida Consolidada (que inclui a divida mobiliaria, a divida contratual, precatérios
vencidos e ndo pagos e outras dividas) deduzida do saldo de haveres financeiros (disponibilidade de caixa e demais haveres
financeiros).
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Grdfico 27 - Despesa Total com Pessoal / Receita Corrente Liquida - Unidades da Federacdo, 2019 (em %)
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Fonte: Relatério de Gest3o Fiscal - Siconfi/STN
Elaboracdo: Ideies / Findes

Nos dltimos anos o estado capixaba tem A anadlise destes diversos indicadores mostra que
conseguido se manter sempre abaixo dos limites em 2019 o Espirito Santo permaneceu como um
estabelecidos, tanto com ajustes no lado das destaque nacional dentre as unidades da
despesas, especialmente com redugdo dos gastos federacédo, em termos de organizacdo fiscal.
com servidores ativos*? e terceirizados, quanto

com a recuperacgdo da receita corrente liquida, As despesas foram mantidas sob controle, com cresci-
como aconteceu nos ultimos dois anos (tabela mento moderado, e o estado teve um ano favoravel no
16). lado das receitas, com uma boa recuperacdo da arreca-

dacéo tributéria e o recebimento de significativos valores
retroativos provenientes da exploracdo de petroleo.

Tabela 16 — Detalhamento das Despesas com Pessoal e Receita Corrente Liquida -
Poder Executivo Espirito Santo (em R$ milhées)

Item 2015 2016 2017 2018 2019

Receita Corrente Liquida Ajustada (RCL) 14.152 13.240 13.194 14.149 14.898
Despesa Liquida com Pessoal 6.136 5.735 5.710 5.895 5.742
Pessoal Ativo 4.460 4.045 3.636 3.781 3.689
Pessoal Inativo e Pensionistas 2.244 2.252 2429 2.563 2.529
Outras Despesas de Contratos de Terceirizacdo 288 188 162 172 167
(-) Despesas ndo Computadas 856 749 517 621 643
Inscritas em restos a pagar ndo processados 4 2 3 3 4
Despesa Total com Pessoal 6.140 5.737 5.714 5.899 5.746
Despesa Total com Pessoal / RCL (%) 43,39% 43,33% 43,30% 41,69% 38,57%

Nota 1: valores atualizados pelo IPCA de dezembro/2019

Nota 2: As "Despesas ndo Computadas” incluem indeniza¢des por demissdo e incentivos a demissdo voluntaria; despesas de exercicios
anteriores e decorrentes de decisdo judicial de periodo anterior ao da apuracgdo; despesas de inativos e pensionistas com recursos
vinculados (§ 1° do art. 19 da LRF)

Fonte: Relatérios de Gestao Fiscal - Siconfi/STN

Elaboracao: Ideies / Findes

4 As estatisticas divulgadas mensalmente pela Secretaria Estadual de Gestdo e Recursos Humanos (SEGER) mostram a reducio
do quantitativo de servidores ativos a partir de 2015. Tomando os meses de setembro como referéncia, a variagdo do nimero de
servidores de 2014 para 2019 foi negativa para os servidores efetivos (-19,11%), os comissionados (-10,12%) e os de designagao
temporaria (-15,55%), representando queda global de -17,31% no ndmero de servidores ativos. No mesmo periodo, o nimero de
servidores inativos (aposentados e pensionistas) cresceu 18,73%.
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7. Comentarios Finais

Alguns dados divulgados no més de fevereiro permitiram
a visualizacdo do fechamento do ano de 2019 para os
setores da economia.

Foi o caso das pesquisas setoriais do IBGE, que revelaram
o crescimento do comércio (3,9%) e dos servicos (1,0%) no
Brasil no ano passado, enquanto a producdo industrial teve
queda de -1,1%. Para o Espirito Santo, os comportamentos
seguiram a mesma direcdo do pais, mas com maior
intensidade. O volume de vendas no comércio capixaba
teve alta de 5,2%, os servicos também subiram 1,0%, e a
indUstria recuou -15,7%. O setor industrial capixaba teve
baixas tanto nas atividades extrativas (-21,1%) quanto nas
de transformacao (-10,3%).

A retracdo da indUstria freou o crescimento da atividade
econdmica, tanto no pais quanto no estado. Os indicadores
do Banco Central, recém divulgados, indicam alta de 0,89%
do IBC-BR e queda de -1,28% no IBCR-ES em 2019.

Os dados de financas publicas dos estados, divulgados no
fim de janeiro nos relatérios da Lei de Responsabilidade
Fiscal, mostram que o Espirito Santo segue como um dos
estados mais organizados do pais em ambito fiscal, tendo
um ano de 2019 positivo,

produzindo superavit,

controlando despesas e reduzindo o nivel de

endividamento liquido.

Ainda em referéncia aos dados do fechamento do ano
passado, o mercado de crédito brasileiro teve alta de 6,5%
no saldo total da carteira de crédito. Na divisdo por tipo de
tomador e por tipo de crédito, os comportamentos foram
diferentes. O crédito para pessoas fisicas teve aceleracdo
de 11,7%, enquanto as pessoas juridicas acumularam alta
de apenas 0,2%. No caso do crédito com recursos livres, a
alta foi de 14,1%, enquanto os recursos direcionados
tiveram retracdo de -2,4%. Para o Espirito Santo, a elevacdo
do crédito total foi de 7,2% no ano.

A taxa média de juros do pais fechou o ano em 23,0%, com
queda de -0,2 p.p. em relacdo ao fechamento de 2018. O
spread bancario médio, no entanto, teve alta de 1,5 p.p.,
enquanto a inadimpléncia média permaneceu em 2,9% no
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pais em 2019, e subiu para 3,9% no Espirito Santo.

Dando continuidade a queda da Selic, a primeira reunido
do Copom neste ano anunciou o novo nivel da taxa basica
de juros em 4,25% a.a. no dia 05 de fevereiro.

A inflacdo nacional medida em janeiro ficou em 4,19% no
acumulado em 12 meses, e em 3,31% para a Regido
Metropolitana da Grande Vitoria.

O comércio exterior em janeiro apresentou desempenho
mais timido do que nos anos anteriores, com impactos de
uma menor venda externa de minério de ferro e efeitos do
coronavirus sobre o mercado asiatico. Em relacdo ao
primeiro més de 2019, as exportagdes nacionais tiveram
queda de -11,9% e as capixabas retrairam -43,9%. No lado
das importacdes, o Brasil teve baixa de -1,4% e o estado de
-2,7%, também comparados a janeiro do ano passado.

A epidemia do coronavirus cresceu bastante durante o més
de fevereiro, com maior propagacéo global e o primeiro
caso confirmado no Brasil. O impacto nos mercados
mundiais também foi mais forte, afetando a producéo e a
ofertas de servicos em alguns paises do mundo,
especialmente a China, e causando baixa nas bolsas de

valores e nas previsdes de crescimento para 2020.

Na politica nacional o comeco de ano tem sido agitado e
confuso. No Governo Federal foram varias declaragdes
polémicas e muitas idas e vindas nas informacgdes acerca
das reformas tributaria e administrativa. Nos estados, a
tensdo cresceu em fevereiro com pressdes por reajustes
salariais por parte de servidores da area de seguranca
publica, como foram os casos, por exemplo, de Espirito
Santo, Minas Gerais e Ceara. Alguns episddios de violéncia
eclodiram e aumentaram a temperatura politica, trazendo
preocupacdes institucionais em todo o pais.

J& o Congresso Nacional voltou aos trabalhos em fevereiro,
mas pouca coisa efetivamente andou nas extensas e
importantes agendas econémica e politica do Brasil. Neste
caso, resta torcer pela velha maxima de que o ano sé
comeca para valer depois do carnaval.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacdo

ACC: Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicagdes

BC: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cade: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica

Caged: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CMN: Conselho Monetario Nacional

CNAE: Classificacdo Nacional de Atividades Economicas

Copom: Comité de Politica Monetéaria

Fecomércio-ES: Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed: Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp: Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Findes: Federacdo das Industrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetério Internacional

Focus: Relatério semanal organizado pelo BC, com expectativas de mercado de cerca de 130 instituices
FPE: Fundo de Participacdo dos Estados e do Distrito Federal

FOB: “Free On Board"

Funcex: Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior

Fundeb: Fundo de Manutencgao e Desenvolvimento da Educacgao Basica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educagédo

IBC: indice de Atividade Econémica do Banco Central

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IBRE/FGV: Instituto Brasileiro de Economia / Fundagdo Getulio Vargas
IC-Br: indice de Commodities Brasil

ICEI: indice de Confianca do Empresario Industrial

ICMS: Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos

IJSN: Instituto Jones dos Santos Neves

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados

IR: Imposto de Renda

LCA: LCA Consultores

MDIC: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos

ME: Ministério da Economia

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Pasep: Programa de Formacédo do Patriménio do Servidor Publico
PIB: Produto Interno Bruto

PIM-PF: Pesquisa Industrial Mensal de Produgéo Fisica

PMC: Pesquisa Mensal do Comércio

PMS: Pesquisa Mensal de Servicos

RMGV: Regido Metropolitana da Grande Vitoria

SEFAZ: Secretaria de Estado da Fazenda

Selic: Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

SIGEFES: Sistema Integrado de Gestdo das Financas Publicas do Espirito Santo
SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional
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