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Apresentacao

O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicagdo mensal do

Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do Espi-
rito Santo (Ideies), entidade da Federacdo das Industrias do
Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
anélises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

O objetivo do Boletim é reunir os Ultimos dados disponiveis para
cada area. Assim, para algumas como producao fisica, comércio,
servigos e crédito, a Ultima informacao refere-se a setembro de
2019. Para outras, como inflacdo, comércio exterior e financas
publicas, os nimeros mais recentes sdo de outubro de 2019. Os
dados apresentados sdo aqueles disponiveis até o dia
27/11/2019.

A publicacao esta dividida em oito se¢des. A primeira se alterna
a cada més, ora trazendo um Assunto em Destaque, ora um
Especialista Convidado. Nesta edicdo, o assunto em destaque
sdo as quedas da taxa Selic e dos juros reais no Brasil.

A segunda secao — Cenario Econdmico — mostra que a atividade
econdmica do pais tem alta de 0,99% em 12 meses, contados
até setembro. Ja a inflagdo acumulada em 12 meses até outubro
caiu para 2,54% no Brasil e 1,71% para a Grande Vitoria.

A terceira secao — Mercado de Trabalho — aponta que, segundo
a PNAD Continua Trimestral, a taxa de desocupagao para o Brasil
reduziu para 11,8% no 3° trimestre de 2019, e para o Espirito
Santo alcangou 10,6%.

Na quarta secdo — Desempenho Industrial — os dados da
producéo fisica de setembro mostram que a industria brasileira
teve alta de 0,3% no més, enquanto a capixaba subiu 2,5%. No
acumulado em 12 meses até setembro, a industria nacional
registrou desempenho negativo na producdo fisica (-1,4%),
enquanto no Espirito Santo a queda é de -8,7%.

A quinta secdo — Comércio Exterior — mostra que as balangas
comerciais do Brasil e do Espirito Santo seguem superavitarias
no acumulado do ano até outubro. A balanga nacional acumula
superavit de US$ 34,9 bilhGes, e a capixaba de US$ 2,5 bilhdes.
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A sexta secdo — Crédito — traz o saldo da carteira total no més
de setembro, com aumento de 1,0% para o pais e de 0,4% para
o estado, em relacdo a agosto. Na comparacdo anual contra
agosto de 2018, o crédito nacional acumula alta de 58% e o
capixaba tem aceleracdo de 7,9%.

A sétima secdo - Financgas Publicas Estaduais — aborda os
resultados da arrecadacdo e dos gastos do Governo do Estado.
A receita total no acumulado do ano até outubro chegou a
R$ 15,9 bilhdes, enquanto as despesas alcancaram R$ 11,6
bilhoes.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.

Além deste documento com as analises completas, o Ideies
disponibiliza todo os graficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma nova forma de visualizar
e interagir com os dados. Vocé pode baixar o arquivo em:
http://bit.ly/DadosBEC novembro19.
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1. Assunto em Destaque - As quedas da Selic e dos juros reais no Brasil

Na udltima reunido do Comité de Politica Em outubro de 2012 o BC reduziu a taxa de juros ao
Monetdria (Copom) ocorrida no final de patamar, entdo histérico, de 7,25%. Em ata*, o Copom
outubro, a Selic foi reduzida pela terceira vez justificou a redugdo com base na deterioragdo do cenario
consecutiva e renovou o seu patamar minimo internacional (crise financeira europeia) e no ritmo mais
histérico, alcancando 5,00% ao ano’. intenso da atividade doméstica.

A Selic, taxa basica de juros da economia, é o principal
instrumento de politica monetaria utilizado pelo Banco
Central (BC) para controlar a inflagdo e possui influéncia
nas demais taxas praticadas no pais, como as de captacdo
e as de aplicacéo.

A taxa de captacdo incide sobre as instituicdes financeiras
e torna a captacdo de recurso mais ou menos vantajosa
para elas - a depender da Selic. Por sua vez, as taxas de
aplicacdo, que tém se mostrado resistentes a queda da
Selic, influenciam os juros cobrados ao consumidor final na
hora de tomar os empréstimos.

Considerando a série historica da Selic a partir de junho de
1999, com a implantagéo do sistema de metas de inflagao,
diferentes motivos ocasionaram as oscilagdes da taxa de
juros béasica da economia brasileira.

A adocdo do cambio flutuante em 1999 desvalorizou o real
e impactou diretamente no aumento dos demais pregos
da economia. A época da eleicdo presidencial de 2002
incertezas quanto a conducgdo da politica monetaria em
um novo governo pressionaram a economia, com inflagdo
chegando a 12,5% e a Selic aos 25% a.a.

Entre 2007 e 2010 a inflagdo esteve mais controlada ao
redor da meta de 4,5%, mas houve um pontual movimento
de elevagdo na Selic entre 2008 e 2009 no contexto da crise
financeira internacional® e com preocupacdes do BC com a
aceleragdo da inflacao.

Esta reducdo foi diagnosticada por muitos
especialistas como artificial, pois a inflagcdo
comecou a apresentar sinais de aceleracdo em
meados de 2012.

Naquele ano, o pais registrou taxas de juros reais baixas
(de 1,82% em julho de 2012 a 1,45% em janeiro de 2013),
mas que ndo se sustentaram no longo prazo. Em meados
de 2013, o BC retomou a trajetéria de elevagdo das taxas
de juros, mudando o tom da justificativa®, que passou a ser
baseada no crescimento do consumo das familias, na
retomada do investimento e na depreciacdo da taxa de
cambio.

Em 2015, para controlar a inflagdo que se encontrava em
elevados niveis, chegando a dois digitos, o BC passou a
aumentar consecutivamente a Selic. Os precos administra-
dos, que haviam sido represados em 20138, foram reali-
nhados em 2015 de tal forma que, juntamente com a des-
valorizagdo cambial, a inflagdo atingiu 10,36% em fevereiro
de 2016 e permaneceu acima do teto até o final do ano.

Foi a partir do final de 2016 que se iniciou a
trajetoria mais recente de reducdo da Selic. Desde
entdo, outros cortes ocorreram, até a estagnacdo
da taxa em 6,50% que durou de marco de 2018
até agosto de 2019, quando um novo ciclo de
cortes foi iniciado.

T A meta para a taxa Selic é definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do BC e passa a ser a taxa de juros apurada nas
operagdes de empréstimos de um dia entre as institui¢des financeiras que utilizam titulos publicos federais como garantia.
2A justificativa do BC baseou-se na crise de confianca a respeito da economia brasileira e na aversdo ao risco nos mercados

internacionais.

3 Enquanto o Fed cortava a taxa de juros americana até atingir o intervalo entre 0% e 0,25%, o BC mantinha a taxa de juros brasileira

em 13,75%, até comecar a cair a partir de janeiro de 2009.

4 Veja analise completa em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/17102012

5> Veja mais na ata da reunido do Copom em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/09102013

6 Naquele periodo, o governo rebaixou as tarifas de energia elétrica e, ao zerar a aliquota sobre a comercializagdo interna de
combustivel, deixou de repassar ao consumidor o reajuste feito pela Petrobras, que reagiu a alta do preco internacional do barril

de petréleo.


https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/17102012
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/09102013
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Grdfico 1 - Evolucdo da Selic, IPCA acumulado em 12 meses e Juros Reais (%)
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Fontes: Banco Central do Brasil; IBGE; LCA
Elaboracgao: Ideies / Findes
*Série contabilizada a partir da disponibilidade de dados retirados do Relatorio Focus do Banco Central.

Ja em outubro de 2019, com a Selic na sua minima De acordo com o ranking mundial MoneYou em parceria
histérica em 5,00%, a taxa de juros real atingiu com a Infinity Asset Management®, pela primeira vez a taxa
1,13%, também o seu menor patamar histérico de juros reais brasileira alcangou a casa de um digito,
(vide Grdfico 1). Esta queda dos juros reais, descendo para a nona colocagédo do ranking dos 40 paises
iniciada em maio deste ano, é verificada pelas mais relevantes do mercado de renda fixa, cuja lideranca
redugées das expectativas da inflacdo e das taxas foi do Brasil por um bom tempo, até abril de 2017.

de juros nominais.

Grdfico 2 - Ranking das taxas de juros reais dos 40 paises mais
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Fonte: MoneYou com parceria com a Infinity Asset Management
Elaboracdo: Ideies / Findes

”No acumulado do ano até setembro, as contas do setor publico se encontram deficitarias em R$42,3 bilhdes, abaixo do verificado
para o mesmo periodo do ano passado (R$ 82,1 bilhdes), e consideravelmente inferior & meta de R$ 139 bilhdes. Em 18 de
novembro, o ministro da Economia anunciou que as contas do governo encerrardo 2019 com déficit de R$80 bilhdes.

8 Ranking mensal que apura os Juros Reais dos 40 paises mais relevantes do mercado de renda fixa mundial.
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A redugdo dos juros é um movimento que ocorre nos
principais paises e blocos econdmicos do mundo.

A Zona do Euro sofreu duas recessdes econdmicas (2008-
2009 e 2011-2014), um prolongado episdédio de baixa
inflagdo e uma tendéncia de queda do desemprego desde
2013°. Desde marco de 2016, as taxas de juros de
referéncia do Banco Central Europeu (BCE) sdo
praticamente nulas, o que indica que o BCE empresta
dinheiro sem custo as entidades bancérias, na expectativa

de preservar as condigdes favoraveis de financiamento da
economia.

Outras economias europeias de menor tamanho também
reduziram suas taxas, como foi o caso da Suica, que ja vem
ha anos com taxas de juros negativas para frear as fortes
tensdes de apreciacdo da sua moeda, por ser considerada
pelos investidores como um ativo de refigio internacional.

Por sua vez, a economia japonesa passa por um periodo
de crescimento moderado e de baixos niveis de inflacdo,

apesar de manter alinhada sua taxa em valores negativos.

Nos Estados Unidos, ao final de 2008 o Banco Central
Americano, o Federal Reserve (Fed), baixou as taxas de
juros a niveis excepcionalmente baixos, em seu minimo
histérico na margem de 0,0%-0,25% até finais de 2015. Em
dezembro de 2015 comecou um novo ciclo de altas
(0,25%-0,5%) que finalizou em dezembro de 2018, situan-
do o intervalo das taxas de juros entre 2,25% e 2,5%".

No decorrer de 2019, o Fed realizou o terceiro
corte de 0,25 p.p., deixando os juros em 1,75%
e revertendo, assim, quase todos os aumentos
realizados em 2018.

Grdfico 3 - Evolugao das taxas de juros dos bancos centrais das maiores economias e de paises emergentes
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9 https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201904 02~d438b3e4d4.en.html#toc2

10 A taxas de juros americana refere-se a Federal Funds Rate, que sdo os juros cobrados entre os bancos para os empréstimos de um
dia, denominados empréstimos overnight. Esta taxa de juros é determinada pelo mercado e ndo especificamente pelo Fed. O Fed
procura alinhar a taxa de juros efetiva com a taxa de juros pretendida por meio da reposicdo ou retirada de dinheiro do volume
disponivel no mercado. https://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/banco-central-estados-unidos/juros-fed.aspx
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Atualmente, o panorama da economia norte-americana é
favoravel, apesar da falta de pressdes que impulsionem alta
nos precos'. Diante do cenario da desaceleracdo do
crescimento global e a incerteza das politicas comerciais, o
Fed ndo descarta novos cortes na taxa americana.

No Brasil, uma influéncia importante dos efeitos da politica
monetaria é sentida no mercado de crédito. Os cortes de
juros contribuem para um novo ciclo de crescimento do
crédito, abrindo maior espago para o setor privado (efeito
crowding-in)'? e para uma nova fase de transformacio
tecnoldgica do sistema financeiro. Em setembro, as
instituicdes privadas cresceram 1,9% no volume de crédito,
e os investimentos privados avangaram 1,4%, encerrando o
terceiro trimestre com aumento de 2,1%, sempre em relagdo
ao periodo anterior.

De acordo com a ultima nota divulgada pela Secretaria de
Politica Econdmica (SPE) do Ministério da Economia
(2019)"®, embora o crescimento econdmico apresente uma
retomada relativamente lenta, o movimento positivo da
economia no segundo trimestre (1,0%) tem sido
influenciado, sobretudo, pelo desempenho do setor
privado. O avanco no mercado de crédito e no emprego
corroboram a percepc¢do da retomada da atividade privada.
Com cenério atual de juros baixos, se as reformas
econOmicas avancarem e a incerteza quanto ao rumo da
economia diminuir, o efeito do crowding-in serd muito
benéfico para o pais™.

Além disto, o proprio controle do crescimento da divida
publica também é ajudado por taxas de juros mais baixas,
visto que o governo se endivida a partir da emissao de
titulos publicos atrelados as taxas de mercado (sejam pré ou
pds-fixadas) e influenciadas pelas expectativas dos agentes.

Outra implicacdo da operacdo da economia
com baixos patamares de taxas de juros
(nominais e reais) é o deslocamento da
vantagem comparativa dos investimentos, da
renda fixa para a renda varidvel.

Ou seja, a tomada de investimentos pouco produtivos e
praticamente sem riscos, como a poupanca ou os titulos
publicos, até entdo remunerados por altas taxas de juros,
perde espago para investimentos com maior risco, mas
com possibilidade de remuneracdo mais elevada,
baseados na economia real e em atividades produtivas.

O gréafico 3 mostra uma possivel influéncia da politica
monetaria nos movimentos do mercado de acdes
brasileiro. O Ibovespa registrou um dos indices nominais
mensais mais altos em outubro, fechando sua maxima
histérica em quase 105 mil pontos. A taxa de juros
também tem impacto sobre a precificacdo e a
rentabilidade dos fundos de investimentos de renda fixa.
A rentabilidade da poupanca, por exemplo, vem
apresentando uma trajetéria de queda de acordo com
dados da Anbima (2019)", enquanto a rentabilidade do
Ibovespa, apesar de mais volatil e influenciada por outros
indicadores e expectativas, apresenta uma tendéncia de
alta.

De acordo com o Fundo Monetdrio Interna-
cional (FMI)'®, a politica monetdria tem sido
importante para o apoio ao crescimento nas
economias avancadas e nas emergentes, ante
ds baixas taxas de inflacdo, ao enfraque-
cimento da industria de transformacgdo e ds

incertezas do comércio mundial.

De acordo com a instituicdo, os principais bancos centrais
acertaram ao reduzir as taxas de juros para atenuar os
impactos da deterioracido do crescimento e do
afastamento das expectativas de inflacdo do entorno das
metas. Sem esse estimulo, o crescimento mundial
projetado para 2019 (3,0%) e para 2020 (3,4%) seria
reduzido em 0,5 p.p.

O FMI aponta que a politica monetaria deve ser
acompanhada de respaldos fiscal e regulatério que visem
estabilizar o sistema financeiro, e também da realizacao de

1 O indice de precos dos Estados Unidos exclui de seu calculo componentes volateis como os precos da energia e géneros
pereciveis.

12 Refere-se ao aumento da participagdo do setor privado no mercado de crédito devido ao novo direcionamento do BNDES. Os
desembolsos do BNDES cairam de R$ 129,6 bilhdes em 2014 para R$ 38,0 bilhdes no saldo acumulado até setembro deste ano.
3 Veja integra da nota de 11 de novembro/2019, disponivel em  http://www.economia.gov.br/central-de-
conteudos/publicacoes/notas-informativas/2019/retomada-via-setor-privado-spe-pib.pdf/view

4 A retomada da confianga dos agentes econdmicos também impacta a economia. A recente frustragdo do leildo com a pré-sal
por exemplo, além de refletir a percepcado de incerteza no ambiente externo, explicita as fragilidades estruturais da economia que
devem ser reduzidas por meio das politicas econdmicas em curso.

15 Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

16 Veja relatério completo: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world -economic-outlook-october-2019
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reformas estruturais para aumentar a produtividade,
melhorar a resiliéncia e reduzir a desigualdade.

O Brasil vem tomando medidas neste sentido, como a
reforma tributaria, a reforma administrativa, a reforma da
Previdéncia'’, bem como a agenda de reformas
microeconémicas do Banco Central, que complementam a

politica monetaria em favor do crescimento sustentavel da
economia. Como aponta o Relatério Focus, as expectativas
para a inflacgo em 2019 e nos préximos anos sdo de
alinhamento a meta. Ja para a Selic, espera-se mais um
corte de 0,50 p.p. ainda neste ano, mantendo-se neste
patamar em 2020, aumentando em seguida para 6,00%
em 2021 e 6,50% em 2022.

Grdfico 4 - Evolugao do indice Bovespa e a da rentabilidade da poupanca e do Ibovespa
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Grdfico 5 - Evolugdo da mediana’ das expectativas de mercado para o ano de 2020 - Relatério Focus
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Nota 1: o gréafico registra a mediana das expectativas de mercado para alguns dos indicadores presentes no Relatério Focus,
mostrando a evolugdo das projecdes realizadas para o ano de 2020 ao longo de todo o periodo selecionado.

Fonte: Relatdrio Focus, BC
Elaboracdo: Ideies/ Findes

7 A Reforma da Previdéncia foi promulgada pelo Congresso Nacional em 12/11/19. Em 20/11/2019, o Senado aprovou em
segundo turno a PEC Paralela (PEC 133/2019), que inclui os estados e municipios na reforma da Previdéncia. Em novembro também

foi enviado o conjunto de Propostas de Emenda a Constituicdo, o "Pacote Mais Brasil” composto por trés PECs, que tratam do
pacto federativo, de fundos publicos e de a¢des emergenciais em relagdo aos gastos publicos.
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2. Cenario Economico

No dia 12 de novembro o Congresso Nacional promulgou de setores especificos. Neste interim, espera-se que a
a Emenda Constitucional n° 103, que trata da Reforma da reforma administrativa seja entregue ao Congresso somente
Previdéncia. As novas regras do sistema previdenciario no ano que vem, e que a reforma tributaria seja ainda mais
entraram em vigor a partir de entdo. O texto base dessa tardia.

reforma, enviada pelo governo ao Congresso em

fevereiro, passou por mudangas até ser aprovado'®. Com Outro ponto de destaque deste més é a alta do ddlar, que
isso, o calculo da economia com a reforma inicialmente bateu recorde nominal ao atingir R$ 4,2771 no dia 26 de
estimado em R$ 1,237 trilh&o, passou para R$ 800 bilhdes novembro. Como resposta a esta alta histérica do ddlar,
em dez anos. neste mesmo dia o Banco Central anunciou o leildo de no

minimo US$ 1 milhdo de ddlares, por instituicdo, no

Logo apds, em 20 de novembro, o Senado aprovou em mercado a vista. Em outubro, o déficit em transa¢des

segundo turno a PEC Paralela (PEC 133/2019), que inclui correntes foi de US$ 7,9 bilhdes, resultado da reducéo das

os estados e municipios na reforma da Previdéncia. A exportagdes e aumento das importacbes, que impactaram

proposta segue para discussdo na Camara dos Deputados no superavit da balanca comercial.

em que, apesar da resisténcia de alguns parlamentares,

tende a ser aprovada em 2020. Quando questionado sobre a alta do délar do dia 18 de
novembro, que atingiu R$ 4,20, o presidente do Banco

As atengdes se voltam agora as outras agendas de Central, Roberto Campos Neto ressaltou que a depreciacdo

reformas da economia. Também em novembro, o ministro do cAmbio n&o deteriorou as expectativas da inflacdo®.

da Economia, Paulo Guedes, enviou ao Congresso trés

propostas de emendas a Constituicdo (Emergencial; Pacto No acumulado em 12 meses até outubro, a

inflacdo medida pelo IPCA esta em 2,54%,

i abaixo da verificada em setembro (2,89%) e do
quanto a gestdo dos recursos, enquanto a terceira centro da meta para 2019 (4,25%).
redirecionaria os fundos publicos a Unido em detrimento '

Federativo e Fundos Publicos). As duas primeiras tém por
finalidade dar mais autonomia aos estados e municipios

Tabela 1 - Variacdo (%) do IPCA — outubro de 2019

Periodo Brasil RMGV
indice Mensal 0,10 0,29
Precos Livres 0,18 0,15
Precos Administrados -0,11 0,64
Acumulado no Ano 2,60 2,02
Precos Livres 1,15 0,87
Precos Administrados 3,81 1,89
Acumulado em 12 meses 2,54 1,71
Precos Livres 2,66 2,46
Precos Administrados 2,21 -0,34

Fonte: IBGE/Ideies
Elaboracdo: Ideies / Findes

18 Entre alguns pontos modificados estdo: a aposentadoria de mulheres e de professores (prestes a se aposentarem), a reducdo
do tempo minimo de homens na iniciativa privada, a retirada do regime de capitalizacdo, a rejeigdo das restricdes ao abono salarial
para aqueles que recebem até dois salarios minimos.

9 Veja mais em: https://valor.globo.com/financas/noticia/2019/11/20/pressao-recente-sobre-o-dolar-reflete-cessao-onerosa-e-

al.ghtml
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Nesta base de comparacéo, os precos livres acumularam Grdfico 6 - Variagéo (%) acumulada em 12 meses do

alta de 2,66% e os precos administrados de 2,21%. Ambas IPCA da RMGV
as modalidades se encontram abaixo do registrado no 12,00
mesmo més do ano passado, quando os precos livres 10,00
atingiram 2,74% e os administrados 9,78%.
8,00
Na andlise dos precos administrados com os maiores 6 00

pesos no acumulado em 12 meses até outubro, a gasolina
apresentou deflagdo de -7,52%, enquanto energia elétrica 4,00
residencial aumentou 0,99%, os produtos farmacéuticos

2,00
2,27%, e os planos de saude 8,68%.
0,00
Na passagem de setembro para outubro, a inflacdo 500
acelerou 0,10% ante a deflacdo de -0,04% do més de ' © ® ©® O A O A D A O O
. . T T T ST ST T T ST ST T 5%
setembro. Nesta andlise mensal, os pregos livres § 3 E s 3 5 5 S 3 9 © §
c - = o
cresceram 0,18% puxados pela carne (1,77%) e pelos
artigos do vestuario (0,63%), enquanto os administrados = Administrados Livres ====Geral

cairam -0,11%, influenciados pela energia elétrica Fonte: IBGE/Ideies
(-3,22%). A bandeira tarifaria da energia elétrica passou de Elaboracdo: Ideies / Findes
vermelha | em setembro para amarela em outubro,

reduzindo o custo do kw/h?, .
/ Em relagdo ao Indice de Atividade Econémica do Banco

Central (IBC-Br) foi registrado crescimento de 0,99% no
acumulado em 12 meses até setembro e de 0,80% no
acumulado do ano.

Na Regido Metropolitana da Grande Vitéria
(RMGV), a inflacdo cresceu 1,71% no acumulado
em 12 meses, ficando abaixo da verificada em
setembro (2,13%) e do patamar do Brasil (2,54%).
A inflacao permanece na trajetéria declinante
iniciada em maio, puxada pelos precos
administrados.

O IBC-BR fechou o terceiro trimestre com alta de
0,91% em relacdo ao segundo trimestre, com ajuste
sazonal. Apés os resultados negativos do primeiro
(-0,46%) e segundo (-0,08%) trimestres, este
crescimento aponta para uma recuperacdo
gradual da economia brasileira.

Apds deflacdo de -0,02% de setembro, a inflacdo da
RMGV em outubro aumentou 0,29% em relagdo ao més

anterior. Nesta analise mensal, tanto os precos Sendo assim, espera-se um desempenho moderado do
administrados (0,64%) quanto os precos livres (0,15%) PIB do terceiro trimestre, sequido de um PIB maior no
cresceram. Sete dos nove grupos que compdem o IPCA ultimo trimestre. Com a liberagdo do FGTS e a redugdo
aumentaram em relacdo a setembro: Educacgo (5,08%), das taxas de juros, a expectativa é de uma melhora do
Alimentacdo e bebidas (3,71%), Salde e cuidados consumo das familias no final de ano.

pessoais (2,86%), Despesas pessoais (2,73%), Artigos de

residéncia (2,54%), Vestuario (1,17%) e Comunicacdo O IBCR do Espirito Santo cresceu 0,09% no acumulado em
(0,29%). 12 meses até setembro. Apesar de positivo, o indicador

20 As bandeiras tarifarias que constam nas contas de luz dos brasileiros sdo definidas pela Aneel. Seguindo as cores do semaforo,
estas bandeiras representam os custos advindos da geracdo de energia elétrica, e que serdo repassados ao consumidor final,
independentemente do consumo individual.
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vem registrando patamares cada vez menores desde o inicio
do ano. No acumulado do ano, o IBCR retraiu -0,94%, quarta
gqueda consecutiva nesta base de comparacéo.

Na anadlise trimestral, o IBCR-ES contraiu -0,15%
em relacGo ao segundo trimestre, mantendo o
desempenho negativo também registrado no
primeiro (-0,51%) e segundo (-1,25%) trimestres,
sempre com ajuste sazonal.

Grdfico 7 - IBC-BR e IBCR-ES - Variacdo (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracdo: Ideies / Findes

As pesquisas mensais do IBGE demonstram o desempenho
positivo do Brasil no comércio varejista e no setor de servi-
¢os, que acumularam altas de 1,5% e 0,7%, respectivamente,
em 12 meses até setembro?’. J4 a indUstria nacional recuou
-1,4% neste periodo. No Espirito Santo, o volume de vendas
no comércio aumentou 5,8%, enquanto os setores industrial
e de servigos recuaram -8,7% e -0,7%, respectivamente.
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Na passagem do segundo para o terceiro trimestre, o setor
de servicos aumentou 0,8% no Brasil e 1,7% no Espirito
Santo, e o volume de vendas no comércio cresceu 1,6% no
Brasil e 0,1% no Espirito Santo — descontados os ajustes
sazonais. Na analise trimestral, a indUstria brasileira recuou
-1,2% e a indUstria capixaba -14,9%.

Grdfico 8 - Volume de vendas no comércio varejista - Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE

Elaboracdo: Ideies / Findes

21 Em novembro acontece a “Black Friday”, o dia em que, originalmente na cultura norte americana, o comércio realiza grandes
promogdes. No Brasil, os descontos passaram a se estende para a semana e até mesmo para todo o més e, nos Ultimos anos, o
consumo de novembro comegou a sentir os seus efeitos. Por ser um acontecimento recente no varejo brasileiro, os modelos da
pesquisa conjuntural podem ndo capturar o efeito real desse fenémeno.
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Grdfico 9 - Volume de servicos - Variag¢do (%) acumulada em 12 meses
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Tabela 2 - Indicadores Econémicos (varia¢oes %)
Indicadores Mensais Set 2019/ Set 2019/ Acumulada Acumulada
Ago 2019' Set 2018 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBC-BR) 0,44 2,11 0,80 0,99
indice de atividade econdmica regional ES 0,85 -1,92 -0,94 0,09
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) Brasil 0,3 1.1 -1,4 -1,4
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES 2,5 -14,1 -13,0 -8,7
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 0,7 2,1 1.3 1,5
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 40 3,6 50 58
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil 0,9 4.4 3,6 3,8
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES 2,6 1,6 4.6 6,3
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 1,2 1.4 0,6 0,7
Volume de vendas de servico (PMS) - ES -4,4 1,6 0,1 -0,7

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcao e Varejo Restrito

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Findes

No acumulado de janeiro a outubro de 2019, a Receita
Federal arrecadou R$1,27 trilhdo, registrando um cresci-
mento real de 1,92% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado.

Somente no més de outubro, a arrecadacdo da Receita
Federal totalizou R$1352 bilhGes, praticamente estavel
(-0,02%) em relacdo ao mesmo més do ano passado, e um
acréscimo de 18,55% em relacdo a setembro.

De acordo com o 4rgdo?, o desempenho do acumulado do
ano pode ser explicado pelas arrecadacdes das parcelas de
programas de regularizacdo tributaria (Parcelamentos -
PERT/PRT) e pelas reorganiza¢des societérias que afetaram
os montantes do IRPL e da CSLL. O destaque do més de
outubro foi o imposto sobre a renda total, que aumentou
30,24% em relacdo a setembro.

2 Veja relatério completo em: http://receita.economia.gov.br/dados/receitadata/arrecadacao/relatorios-do-resultado-da-

arrecadacao/arrecadacao-2019/outubro2019/analise-mensal-out-2019.pdf
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Grdfico 10 - Arrecadacédo das Receitas Federais de janeiro a setembro — em R$ trilhdes’
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019
Fonte: Ministério da Economia - Receita Federal
Elaboracdo: Ideies / Findes

3. Mercado de Trabalho

No 3° trimestre de 2019, a taxa de desocupacdo comparada aos meses de abril a junho de 2019. Em

na economia brasileira ficou em 11,8%, de ndmeros absolutos foi estimado um total de 12,8 milhdes

acordo com a Pesquisa Nacional de Amostra por de brasileiros fora do mercado de trabalho.

Domicilio Continua Trimestral (PNADC/T) do

IBGE?3. A quantidade de ocupados no Brasil aumentou 0,5% na

passagem do 2° para o 3° trimestre de 2019, alcancando

Este resultado mostra uma reducdo de 0,1 p.p em relagédo um montante de 93,3 milhdes de pessoas. Desse total,
a taxa do mesmo trimestre de 2018 e 0,3 p.p menor se 44,4% estavam em uma ocupacao informal no pais.

Grdfico 11 - Evolugao da taxa de desocupacdo - Brasil e Espirito Santo (%)
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Fonte: PNAD/IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

2 A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Trimestral (PNADC/T) fornece estatisticas sobre a insercdo da
populacdo na forca de trabalho e fora da forca de trabalho. Essas informacdes advém de uma pesquisa amostral em domicilios
desenhada para fornecer informagdes trimestrais. Ou seja, ela se baseia em declara¢des das pessoas entrevistadas. Por meio de
um método estatistico, os resultados da amostra sdo expandidos e estimados para representar toda a regido pesquisada durante
certo periodo, independente da natureza do trabalho, se formal ou informal. As definicdes da PNADC/T das variaveis utilizadas
nesta secdo estdo no glossario no final da secdo.
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No Espirito Santo, 228 mil pessoas estavam
desocupadas no 3° trimestre de 2019, resultando
em uma taxa de desocupacdo de 10,6%.

Este percentual foi 1,2 p.p inferior a média nacional. Na
comparagdo com os mesmos trés meses de 2018, essa taxa
no estado reduziu 0,7 p.p. Em relacdo ao 2° trimestre de
2019, houve uma queda de 0,4 p.p.

De modo geral, assim como o comportamento do mercado

de trabalho nacional, a proporcéo de pessoas desocupadas
em relacdo ao total da forca de trabalho capixaba
permanece com a trajetéria de reducdo iniciada no 1°
trimestre de 2017 (grafico 11).

Cerca de 1,9 milhdo de capixabas estavam ocupados no
periodo de julho a agosto de 2019. Aproximadamente 1,3
milhdo exerciam uma posicdo de empregados e 449 mil
trabalhavam por conta prépria (com ou sem CNPJ). E, deste
total de ocupados no estado, 44,0% exerciam uma posicdo
informal.

Tabela 3 - Estimativas da PNADC/T para o Espirito Santo — 3° trim. de 2019

R 3° trim. 2019/ 2° | 3° trim. 2019/
3% trim. 2019 trim.2019| 3° trim.2018
Taxas (%) Variacao (p.p)
Taxa de desocupacao 10,6 -04 -0,7
Nivel da ocupacao 59,4 -0,7 1,5
Taxa de participagdo na forca de
trabalhop Pt . 664 10 1
Quantidade (milhares) Variacao (%)
Na forga de trabalho 2.157 -1,3 2,1
Desocupados 228 -4,9 -4,1
Ocupados 1.930 -0,9 29
Empregado 1.270 -0,8 1,1
Empregador 94 3,3 7.8
Conta propria 499 -0,8 10,6
Trabalhador familiar auxiliar 66 -8,5 -17,9

Fonte: PNADC/IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

Para andlise especificamente do mercado de trabalho
formal, sdo utilizadas as informagdes contidas no Cadastro
Geral de Empregados (CAGED), que fornece estatistica
mensais sobre a movimentacdo dos empregados com
carteira assinada®’. No periodo de janeiro a outubro de
2019, houve a admissao de 13,8 milhdes de brasileiros e
outros 13,0 milhdes foram desligados. A diferenca entres
essas movimentagdes gerou um saldo liquido acumulado
de 841,6 mil vagas celetista no pais.

Cinco dos sete setores econdmicos expandiram a
guantidade de vagas formais. Somente o comércio foi
responsavel por 56,5% das novas vagas celetista no pais.
Essa expansdo de empregos formal no setor pode estar
ligada a demanda de compras paras as festas de final de
ano. Alguns especialistas apontam que essas contratagdes
do comércio também podem ter relacdo com a liberacdo
do FGTS, iniciada em meados de setembro?®. Os outros
setores com criacdo liquida de emprego foram servicos
(+19,17 mil postos), indUstria de transformacdo (+8,9 mil

{ No més de outubro, o saldo liquido no Brasil foi postos), construcdo civil (+7,3 postos) e extrativa mineral

de +70,8 mil postos de trabalho formal, (+344 postos).

resultado acima do registrado no mesmo més de
| 2018 (+57,7 mil).

2 Ao contrario da pesquisa PNADC/T, o CAGED é um registro administrativo que é alimentado todo més pelos estabelecimentos
formalmente registrados (CNPJ). De acordo com a legislacdo, toda empresa formal precisa informar mensalmente a Secretaria
Especial de Previdéncia e Trabalho a movimentagdo do quadro de seus funcionarios.

2> Para maiores informagdes vide: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2019/11/22/emprego-formal-reforca-melhora-da-

atividade.ghtml
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Tabela 4 - Evolucdo do Emprego Formal no Brasil e Espirito Santo - outubro de 2019

Brasil Espirito Santo
Periodo
Admitidos Desligados Saldos | Admitidos Desligados Saldos
Outubro de 2019 1.365.054  1.294.202 70.852 28.902 26989 1913
Acumulado em 2019 (jan-out) * 13.823.560 12.981.971 841.589 302.421 282.123 20.298

Acumulado em 12 meses (nov/18 - out/19)* | 16.053.423 15.491.237 562.186 351.874 332.152 19.722

(*) Dados sem ajuste das declaragdes fora do prazo.

(**) Valores ajustados por meio das declaracdes enviadas (até setembro de 2019) fora do prazo para a Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho.

Fonte: ME / Caged

Elaboragao: Ideies / Findes

O Espirito Santo criou +20,3 mil novas vagas de no estado em 2019.
emprego formal no acumulado de 2019. Ao
todo, 302,4 mil pessoas foram admitidas e

outras 282,1 mil desligadas.

Apenas em outubro no Espirito Santo foram admitidas 28,9
mil pessoas. Desta quantidade, 23,8 mil retornaram ao
mercado de trabalho (reemprego), 2,5 mil estdo sob regime

Neste periodo, todos os setores expandiram a quantidade
de postos de trabalho com carteira assinada no estado. Os
destaques foram servicos (56,3%), construcao civil (13,3%) e
indUstria de transformacdo (12,5%) que juntos respon-

de contrato de trabalho de prazo determinado e para 2,5
mil foi o primeiro emprego. Em contrapartida, houve o
desligamento de 27,0 mil pessoas, 57,0% delas por
demissdes sem justa causa (vide tabela 5).

deram por 82,1% do total de vagas celetista criadas

Tabela 5 - Quantidade de admitidos e desligados, por tipo de movimentagao no
mercado de tralhado - Espirito Santo, setembro/2019

Situacao Tipo de Movimentacao Qtd

s Admissao por Primeiro Emprego 2479
:E- Admissdo por Reemprego 23.837
_g Admissao por Reintegragao 37
< Contrato Trabalho de Prazo Determinado 2.549
Desligamento a Pedido -5.745
Desligamento por Acordo Empregado e Empregador -420

g Desligamento por Aposentadoria -7
% Desligamento por Demissdo com Justa Causa -233
'fé Desligamento por Demissdo sem Justa Causa -15.372
a Desligamento por Morte -84
Desligamento por Término de Contrato -4.506
Término Contrato Trabalho Prazo Determinado -622

Total 1.913

Nota: Dados sem ajuste das declaragdes fora do prazo.
Fonte: ME / Caged
Elaboracdo: Ideies / Findes
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A diferenca entre a quantidade de admitidos e
desligados gerou um saldo liquido de +1,9 mil
vagas celetistas em outubro no estado.

Este resultado positivo foi acompanhado apenas por trés
dos sete setores econdmicos. Assim como no pais, 0 maior
volume de contratacbes ocorreu no comércio (+1,8 mil
vagas). Os outros setores com expansdo de empregados
foram servigos (+1,4 mil postos) e SIUP (+41).

As maiores reducbes de vagas celetista ocorreram na
industria de transformacéo (-666 vagas)?®, construcio civil
(-332) e agropecuaria (-233).

A média salarial em setembro no Espirito Santo foi de
R$1.461,2 para os admitidos e de R$1.546,1 para os
desligados. Ao comparar com setembro, esses valores
tiveram uma variagdo real, respectivamente, de 2,0% e
-0,9%.

Glossario PNADC/T:

¢ Populagdao em idade ativa: pessoas de 14 anos ou mais.

¢ Na forca de trabalho: pessoas ocupadas e desocupadas na semana de referéncia da pesquisa.

¢ Populagao ocupada: pessoas que trabalharam pelo menos uma hora ou que estavam temporariamente
afastadas do trabalho na semana de referéncia da pesquisa.

e Populagcdao desocupada: pessoas que estavam sem trabalho e tomaram alguma providéncia para
consegui-lo no periodo de referéncia de 30 dias.

e Populacdo na forca de trabalho: pessoas ocupadas ou desocupadas na semana de referéncia da
pesquisa.

¢ Nivel de ocupacgao: Percentual de pessoas ocupadas na semana de referéncia em relacdo as pessoas em
idade de trabalhar.

e Taxa de participacao na forca de trabalho: Percentual de pessoas na forca de trabalho na semana de
referéncia em relagdo as pessoas em idade de trabalhar.

4. Desempenho Industrial

No acumulado dos nove primeiros meses de
2019, a producao fisica da induistria brasileira
reduziu em -1,4%, de acordo com a PIM-PF. Esse

indUstria nacional recuou -1,2%. Entre as atividades
industriais, as maiores redugdes ocorreram em fabricagcdo
de outros equipamentos de transporte exceto veiculos
resultado negativo é consequéncia da menor
producdo tanto na indistria de transformacdo
(-0,1%) como na extrativa (-9,8%).

automotores (-10,1%) e em celulose e papel (-8,3%). Em

relacdo a esta Ultima, a Suzano S.A, maior empresa do
8

segmento no pais, afirmou que o seu volume de producio?
no trimestre foi impactado pelas paradas programadas para

A suspensdo da producdo de minério do Complexo de
Vargem Grande em Mariana/MG é o principal motivo para
menor producdo na indUstria extrativa neste ano. Em seu
altimo relatério trimestral®’, a Vale S.A informou que espera
retomar a producdo que foi suspensa, de 30 mil toneladas
(Mt), em 2020. Em 2021, a empresa planeja voltar a produzir
as 25 Mt remanescentes ao rompimento da barragem.

Apenas no terceiro trimestre de 2019, a producao fisica da

manutencdo em trés unidades e por sua decisdo em
continuar produzindo abaixo da sua capacidade, visando a
gestdo dos seus estoques (atualmente acima dos patamares
normais para a empresa).

Na passagem de agosto para setembro, a industria
brasileira cresceu 0,3%. Também apresentaram expansdo
trés das quatro grandes categorias econdmicas e 11 dos 26
ramos pesquisados.

% As atividades industrias que influenciaram negativamente esse resultado da industria de transformagdo foram: metalurgia
(-235 vagas); indUstria quimica e farmacéutica (-219); e papel, celulose e grafica (-131).
27 Veja mais: http://www.vale.com/PT/investors/information-market/quarterly-results/ResultadosTrimestrais/PREPORT3T19 p.pdf

28 O setor vem enfrentando desequilibrio entre oferta e demanda no mercado mundial de celulose e desvalorizagdo do preco da
celulose. Na comparacdo de 3T2019 contra o mesmo periodo do ano anterior, a Suzano S.A reduziu a sua producdo total em
-22,0%. Para mores detalhes, acesse o relatério da empresa em: http://ri.suzano.com.br/ptb/7870/13986 718500.pdf..pdf
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Tabela 6 - Variacao (%) da Producao Industrial, Brasil — setembro 20719

Acumulada
Set. 2019 / Set. 2019 / Acumulada nos Gltimos
Ago. 2019* Set. 2018 no ano
12 meses
IndUstria geral 03 1,1 -14 -1.4
IndUstrias extrativas -1,2 2,7 -9,8 -6,5
Industrias de transformacéo 09 1,6 -0,1 -0,6
Bens de Capital -0,5 0,7 07 13
Bens Intermediarios 0.2 0,1 2.4 23
Bens de Consumo 13 32 06 02
Bens de consumo duraveis 2,3 87 1,6 06
Benls dg confumo s,em'l- 05 19 0.4 01
duraveis e ndo duraveis
(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes
A produgdo industrial no Espirito Santo acumula producdo no estado. Apenas a atividade industrial de
uma reducdo de -13,0% no periodo de janeiro a minerais ndo-metalicos (10,5%) obteve variagdes positivas.
setembro de 2019. Este resultado é a queda mais Esse resultado é influéncia da maior producdo de cimento
intensa entre as 14 regides pesquisadas pelo portland, massa de concreto e ladrilhos, placas e azulejos
IBGE. de ceramica. Entre os motivos para essa expansao do setor,

destaca-se a reativagcdo de uma fabrica de cimento no sul

o . do estado no inicio desse ano?’.
Nestes nove meses, a indUstria extrativa (-17,2%) e a

industria de transformacdo (-8,7%) reduziram a sua

Tabela 7 - Variacao (%) da Producao Industrial, Espirito Santo — setembro 2019

Acumulada
Set. 2019 / Set. 2019 / Acumulada nos Gltimos
Ago. 2019* Set. 2018 no ano
12 meses
Industria geral 2,5 -14,1 -13,0 -8,7
Industrias extrativas 33 -10,0 -17,2 -11,5
Industrias de transformacao 1.2 -17.8 -8,7 -59
Fabricacdo de produtos alimenticios -3,1 =127 4.1 -2.2
Fabricacdo de celulose, papel e 16 430 339 249
produtos de papel
Fabricacdo de produtos de minerais 36 73 105 78

ndo-metalicos
Metalurgia 7.2 -19,2 -6,4 3,8
(*) Dados com ajuste sazonal

Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

29 A fabrica estava com a producéo paralisada desde dezembro de 2017 no Espirito Santo.
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Na comparacao do 3° trimestre de 2019 contra 0 mesmo
periodo do ano anterior, a indUstria capixaba recuou
-14,9%, pressionada pelos resultados negativos na industria
de transformacéao (-13,9%) e na extrativa (-15,9%). Entre as
atividades pesquisadas, houve menor producdo na
fabricagdo de celulose e papel (-43,7%),

alimenticios (-10,6%) e metalurgia (-7,9%).

produtos

A reducdo do nivel de producdo de celulose e papel no
estado é uma consequéncia da decisdo da Suzano S.A em
manter a politica de controle dos seus niveis de estoque
neste trimestre. O resultado da metalurgia permanece sob
a influéncia da paralisacdo do alto forno de Tubardo da
ArcerlorMital S.A. A expectativa da empresa é que o alto
forno permaneca parado até o final de 2019%°.

Neste trimestre, a indistria extrativa do Espirito Santo
foi pressionada pela reducdo na producdo de éleos
brutos de petroleos e dos minérios de ferro
pelotizados.

De acordo com o relatério da Vale, maior empresa de
pelotizacdo no Espirito Santo, a produgdo de pelotas de
minério de ferro da empresa no estado totalizou 7,8
milhdes de toneladas no 3° trimestre de 2019. Esse
resultado foi -12,3% menor que a produgdo registrada nos
mesmos trés meses de 2018. Essa reducdo ocorreu devido
a paralisacdo das operagdes em Fabrica e no Complexo de
Vargem Alta. Na passagem de trimestre, houve um
crescimento de 25,5%, influenciado pela manutencdo
realizada nas plantas de Tubardo no periodo de abril a
junho.

Em relagcdo a produgdo de petrdleo e gas natural, no 3°
trimestre de 2019, o volume de producdo no estado
divulgados pela ANP reduziu -16,2% quando comparado
com o mesmo periodo de 2018. Tanto o volume produzido
de gas natural (-27,9%) como o de petréleo (-14,1%) cairam
nesta base de comparacéo.

Tabela 8 - Variacao (%) e producdo de pelotas de minério de ferro da Vale - Espirito Santo

Producdao em mil toneladas métricas Variacao (%)
Usinas de Pelotizacdo 3T19  2T19 3T18 IM19 9IM18 2T18/T119 2T19/2T18 1519/1518
Sistema Sudeste 7.628 6.080 8.701 21.468  24.485 25,5 -12,3 -12,3
Tubardo 1 e 2* 1012 514 1112 2.692 2.537 96,9 -9,0 6.1
Itabrasco (Tubaréo 3) 868 740  1.093 2692 2.537 17,3 -20,6 6.1
Hispanobras (Tubaréo 4) 942 693  1.122 2692 2.959 35,9 -16,0 -9,0
Nibrasco (Tubaréo 5 e 6) 2.042 1781 2264 6.009 2.959 14,7 -9,8 103,1
Kobrasco (Tubaréo 7) 995 841 1232 6.009 3462 18,3 -19,2 73,6
Tubaréo 8 1769 1511  1.878 5.072 3462 17,1 -5,8 46,5

Nota (*): Tubardo 2 ativada em janeiro de 2018 e Tubardo 1 ativada em maio 2018.

Fonte: Vale S.A.
Elaboracéo: Ideies / Findes

Na passagem de agosto para setembro de 2019, a
PIM-PF registrou aumento de 2,5% na producao fisica
da
nacional (0,3%). Entre os quinze locais pesquisados, o

indistria capixaba, acima do desempenho

Espirito Santo obteve a 4° maior variagdo.

Este crescimento da industria geral no estado foi
acompanhado por quatro das cinco atividades pesquisadas.
Apenas o setor de produtos alimenticios (-3,1%) diminuiu a

producao nesta base de comparagao

30 Para maiores informacdes, veja pagina 7 do relatério da ArcerlorMital S.A:
https://corporate.arcelormittal.com/~/media/Files/A/ArcelorMittal/investors/results/previous-results/2019/pr-2019-g3-en.pdf
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Grdfico 12 - Variacdo mensal (%) da producao industrial das regioes pesquisadas — setembro 2019 (*)
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Nota (*): com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes

Em setembro, de acordo com os dados da ANP, producao
total de P&G no estado atingiu 352,6 mil barris de éleo
equivalente por dia (Mboe/d). Esse volume foi 3,5% maior
do que o produzido em agosto, acima da variacdo
registrada pelo pais (-2,4%).
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No total, foram produzidos no estado 3056 Mbbl/d de
petréleo e 7,5 MMm?®/d de gés natural, sendo o campo
Jubarte responsavel, respectivamente, por 79,4% e 89,0%
desse volume produzido.

Tabela 9 - Variacdo (%) e Producao de Petroleo e Gds Natural, Brasil e Espirito Santo — setembro 2019

Brasil Espirito Santo
Indicadores Gas Natural Petrdleo Total Gas Natural Petréleo Total
(MMm?3/d)  (Mbbl/d) (Mboe/d) | (MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d)
Producao 128,9 2.927,3 3.737,8 7.5 305,6 352,6
Variagao (%) - acumulada no ano 6,3 47 51 -21,9 -16,00 -16,9
Variagao (%) - set.19/set.18 14,1 17,8 17,0 -15,6 4.4 14
Variagdo (%) - set.19/ago.19 -3.3 -2.1 2,4 6,0 2,8 3,5

Fonte: ANP
Elaboracéo: Ideies / Findes

O indice de Confianca do Empresério Industrial (ICEIl)
nacional marcou 62,5 pontos em novembro, 3,2 pontos
acima do registrado em outubro (59,3). O ICEl do Espirito

17

65,5 pontos, 57 pontos superior ao
(60,2), apontando melhora
significativa na confianga do industrial capixaba.

Santo registrou
registrado em setembro
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Gridfico 13 - ICEI - indice de confianca do empresdrio industrial
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* indice: 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianca dos empresarios.
Fonte: Ideies / Findes e CNI
Elaboracdo: Ideies / Findes

5. Comércio Exterior

No acumulado até outubro de 2019, as exportaces | bilhdo), mostra uma desaceleracéo de -13,6% contra
brasileiras totalizaram US$ 185,5 bilhdes, valor -6,9% menor i

i o0 acumulado em 2018, mantendo o comportamento
que o do mesmo periodo de 2018, puxado pelos produtos | dos oito primeiros meses do ano.

manufaturados (-9,6%) e semimanufaturados (-5,9%).

No Espirito Santo as exportacées alcancaram US$ Essa variacdo negativa estd atrelada, principalmente, ao
7,6 bilhaes, de janeiro a outubro de 2019. menor nivel de comercializacdo dos produtos
semimanufaturados, com reducado de US$ 530,5 milhdes,
referente aos produtos de celulose (-35,4%), de ferro ou ago
(-22,9%) e de ferro fundido bruto e ferro “spiegel” (-16,2%).
A queda na comercializagdo de celulose do estado pode ser

Resultado +7,7% superior ao de 2018. Ressalta-se que a
plataforma P-68%!, que entrou nas exportacdes capixabas

em setembro, continuara impactando a série histérica. ) L .
explicada pela decisdo da Suzano SA em continuar

produzindo abaixo da sua capacidade, conforme tratado na

Com isso, a andlise das operacoes de venda para o . .
sec¢do anterior.

exterior, retirando o valor da plataforma (US$ 1,5

Grdfico 14 - Evolucgao da participagao no total da exportacdo do Espirito Santo, segundo
classes, US$ FOB bilhées e % do total
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8,8 1% 8,5
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21% 5,2 19
1%
’ o 20% b
66% 27%
68% o 34%
>1% 52% 9
36% 44% 0 44%
jan-out jan-out jan-out jan-out jan-out jan-out jan-out
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
M Basicos B Manufaturados Semimanufaturados QOutros

Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracéo: Ideies / Findes

31 A plataforma é uma unidade de producdo, armazenamento e transferéncia de petréleo e gas (FPSO) e estava sendo construida
pelo Estaleiro Jurong na costa de Aracruz. A embarcagao foi vendida no més de setembro e entrard em operagdo nos campos de
aguas ultraprofundas na Bacia de Santos em S&o Paulo.

18



Publicagao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 3 — Numero 27 — Novembro de 2019

Tabela 10 - Identificacédo dos produto®’ com maior participacdo nas exportagées do Espirito Santo,
em US$ e mil toneladas - 2018 e 2019

2018* 2019*
Descricao - - - -
US$mi  Part. % MilTon Part.% | US$mi Part. % Mil Ton  Part. %
1 Minérios de ferro e concentrados 2.259 32,0% 23.438 71,8% 1.792 23,6% 17.749 54,4%
> Platlaforrrjas de perfuracdo ou de 0 0,0% 0 0,0% 1.499 19,7% 76 0,2%
exploracdo
3 Oleos Brutos de Petrdleo 837 11,9% 2.078 6,4% 849 11,2% 2.183 6,7%
4 P’°d“}°-°].ser;“ma”“fat“rados de ferro ou 1063 151% 1875 57% 820 108% 1605  4,9%
aco nao ligado
5 Pastas quimicas de madeira 775 11,0% 1.648 5,0% 501 6,6% 1.113 3,4%
6 Produtos laminados planos de ferro ou 483 6,9% 814 25% 448 5.9% 914 2.8%
agos
7 Café cru em gréo 322 4,6% 168 0,5% 439 5,8% 292 0,9%
Obras de marmore e granito 418 59% 669 2,0% 404 53% 683 21%
9  Demais produtos manufaturados 147 2,1% 109 0.3% 217 2,9% 147 04%
10 Tubos flexiveis de ferro ou aco 199 2,8% 12 0,0% 125 1,6% 7 0,0%
Total dos 10 produtos 6.504 92,2% 30.811 94,4% 7.093 93,4% 24,768 95,6%
Total das exportacdes 7.051 100% 32.656 100% 7.594 100% 25917 100%

* valores referentes ao acumulado de janeiro a outubro
Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracéo: Ideies / Findes

Quanto as importagdes, o Brasil adquiriu US$ 150,5 bilhées ;2019’ mantendo a trajetoria crescente e

alcancando o terceiro maior resultado desde
| 2013.

de janeiro a outubro de 2019, resultado inferior ao
verificado em 2018 (-0,6%), porém, acima dos totais de
2017 (+20,4%) e de 2016 (+31,4%). A categoria econdmica
com variagdo negativa mais acentuada na pauta
importadora nacional foi a de combustiveis, com queda de
-6,3%.

As categorias econdmicas que contribuiram para esse
resultado foram, principalmente, bens de capital (+49,8%)
{ No Espirito Santo as importacées atingiram US$ e bens intermediarios (+32,8%), no mesmo comparativo.

{ 5,1 bilhées para o acumulado até outubro de

Grdfico 15 - Evolugao da participagao no total da importacao para o Espirito Santo, segundo
categorias econdémicas, US$ FOB bilhdes e % do total
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Fonte: Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servicos
Elaboracdo: Ideies / Findes

32 |dentificacdo dos principais produtos por meio da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de
produtos por cédigos NCM-6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funcex.
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Tabela 11 - Identificacdo dos produto®® com maior participagédo nas importacées para o Espirito Santo,
em US$ e mil toneladas — 20718 e 2019

2018 2019
Descricao " " " -
US$ mi Part. % Mil Ton Part. % | US$ mi Part. % Mil Ton Part. %

1 Hulha 748 17,9%  4.444.549 68,4% 774 152%  4.717.653 68,9%
2 Automdveis com motor a explosdo 310 74% 29.856 0,5% 252 4,9% 22.760 0,3%
3 Torne.|ras~e dispositivos semelhantes para ] 0,0% 43 0,0% 231 4,5% 2 640 0,0%

canaliza¢bes
4 E:ZSZS?e‘i'pame”ms terminais ou 113 2.7% 243 00% 124 2,4% 298 0,0%
5 dOi:zreols veiculos automdveis com motor a 1 0,0% 99 0,0% 111 22% 9.644 0,1%
6  Malte ndo torrado 55 1,.3% 103.100 1,6% 106 2,1% 210.214 3,1%
7  Outros veiculos, equipados para propulsdo 61 1,5% 4494 0,1% 98 1,9% 6.875 0,1%
8  Desperdicios e residuos de aluminio 81 1,9% 49.157 0,8% 94 1,8% 66.162 1,0%
9 Coques 76 1,8% 220.014 3,4% 89 1,7% 228.637 3,3%
10 Outros avides e outros veiculos aéreos 74 1,8% 40 0,0% 87 1,7% 81 0,0%

Total dos 10 produtos 1.520 363%  4.851.596 74,6% 1.966 386%  5.264.965 76,9%

Total das ImportacGes 4184 100%  6.500.396 100% 5.095 100%  6.842.860 100%

* valores referentes ao acumulado de janeiro a outubro
Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracéo: Ideies / Findes

Mesmo com o valor total das exportacdes impactado pela
P-68, no més anterior, o saldo ficou em baixo patamar,
devido ao avanco das importagdes em maior proporcao.

{ A balanca comercial capixaba ficou
superavitdaria em US$ 2,5 bilhées até outubro de
2019, valor -12,8% abaixo do verificado no

mesmo periodo de 2018. No Brasil o saldo da balanga comercial alcangou US$ 34,9

bilhdes, resultado -26,9% abaixo do ocorrido em igual
periodo de 2018.

Grdfico 16 — Balan¢a comercial do Espirito Santo, US$ FOB — milhées
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Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracéo: Ideies / Findes

3 |dentificagdo dos principais produtos através da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de produtos
por cédigos NCM-6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funcex.

20



Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 3 — Numero 27 — Novembro de 2019

A evolugao das cotacoes de precos das principais A cotagdo do minério de ferro em outubro (US$ 89,5) ficou

commodities revela, de um lado, o compor- -3,6% abaixo da registrada em setembro (US$ 92,9). Ja as

tamento positivo do minério de ferro e, de outro cotacbes de petrdleo no mercado internacional se

lado, a desaceleracéo do petréleo, de janeiro a comportaram de maneira oposta, o Brent caiu -0,9% e o

outubro de 2019 comparado a 2018. WTI subiu +0,2%, ambos os valores comparados a
setembro.

Grdfico 17 - Evolucdo das cotacdes das principais commodities brasileiras, em US$ - média anual
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Fonte: Investing
Elaboracéo: Ideies / Findes

O saldo do mercado de crédito nacional As operagdes de crédito com recursos livres cresceram

1,7% no més, com destaque para operacdes de crédito
com empresas (2,5%) nas modalidades de desconto de
duplicatas e recebiveis (12,7%), antecipagdo de faturas de
cartdo de crédito (8,7%), cartdo de crédito rotativo (6,3%)
e aquisicdo de veiculos (4,9%).

totalizou R$ 3,36 trilhées em setembro,
crescimento de 1,0% no més, resultado de
expansoes similares nas carteiras de crédito
para familias (+1,0%) e das operacoes de
crédito com empresas (+1,1%).

Tabela 12 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador — Brasil e Espirito Santo

Saldo da Setembro/2018 Agosto/2019 Setembro/2019
Carteirade |Variagdo Variagao saldo RS Variagdo Variagao Saldo |Variagdo Variagdo Variagdo Saldo
Crédito no més Interanual (BilhBes) no més Interanual RS no més trimestral Interanual RS
(%) (%) (%) (%) (Bilhdes) (%) (%) (%) (Bilhdes)
Brasil
Credito Total 0,5 3,8 3.178,2 1,1 5,2 3.326,8 1,0 2,0 5,8 3.361,3
Pessoa Juridica 0,5 0,2 1.443,0 1,0 -1,5 1.414,8 1,1 0,5 -0,9 1.430,5
Pessoa Fisica 0,5 7,0 1.735,2 1,2 10,7 1.912,0 1,0 3,0 11,3 1.930,8
Recursos Livres 0,9 9,5 1.678,7 1,6 12,3 1.865,9 1,7 3,4 13,1 1.897,8
Pessoa Juridica 1,9 10,0 775,5 1,7 8,6 826,5 2,5 2,5 9,3 847,4
Pessoa Fisica 0,0 9,1 903,2 1,5 15,1 1.039,4 1,1 4,2 16,3 1.050,4
Recursos 0,0 19 14995 05 25 14609 02 01 24 14635
Direcionados
Pessoa Juridica -1,1 -9,1 667,5 0,1 -12,9 588,3 -0,9 -2,2 -12,6 583,1
Pessoa Fisica 1,0 4,8 832,0 0,8 5,9 872,6 0,9 1,7 5,8 880,4
Espirito Santo

Credito Total 0,0 2,8 47,7 1,1 7,5 51,3 0,4 2,0 7,9 51,5
Pessoa Juridica 0,2 0,8 19,3 1,6 71 20,6 0,3 2,1 7,2 20,6
Pessoa Fisica 0,1 4,2 28,5 0,7 7,7 30,7 0,5 2,0 8,4 30,8

Nota: Variacdo ao més refere-se a comparagdo ao més imediatamente anterior. Variagdo Interanual é a comparacdo do més de referéncia
contra o mesmo més do ano anterior (variagdo em 12 meses).
Fonte: Banco Central

Elaboracgdo: Ideies / Findes
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Quando analisado por controle de capital, as operacdes gque o volume das operacdes de crédito destas

instituicbes supera o saldo das carteiras de crédito das
instituices financeiras sob controle publico.

de crédito das institui¢des financeiras privadas cresceram
14,3% em setembro; comparadas com o mesmo més de
2018, totalizando R$ 1,73 trilhdo. Este é o quarto més em

Grdfico 18 - Evolucdo (RS trilhéo) e variacdo (% em 12 meses) do saldo das operacdes de crédito, Brasil
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Fonte: Banco Central

Elaboracdo: Ideies / Findes

Controle privado - Saldo (em trilhdo)

No Espirito Santo, a carteira de crédito de setembro
totalizou R$ 51,5 bilhées, e cresceu 0,4% em
comparacgao com agosto, puxada pelo aumento no
crédito para as familias (0,5%). O crédito para as
empresas também aumentou (0,3%) nesta base de

comparacgdo, porém, a uma taxa menor que a do
meés anterior.

Em setembro a taxa de juros média atingiu 24,5%
a.a. Todos os indicadores das taxas de juros das
modalidades contratadas por tipo de tomador e por
tipo de recursos cairam, mostrando resultados
favordveis para financiamentos a empresas e
empréstimos a familias.

Grdfico 19 - Saldo de Operacées de Crédito, Espirito Santo - (R$ bilhées)
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Elaboracdo: Ideies / Findes
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As taxas médias de juros das operacdes com recursos As taxas de inadimpléncia, por sua vez, ficaram
praticamente estaveis, com leve alta de +0,1 p.p. no
-0,7 p.p. indicador de inadimpléncia
respectivamente. Desde o comeco do ano, a taxa Selic

livres e operacdes de crédito com empresa foram as que
mais se contrairam, em -10 p.p. e total, puxado pela
inadimpléncia da carteira de crédito com recursos livres

teve trés cortes de 0,5 pontos percentuais, passando de destinada a familias (+0,1 p.p).

6,50% para 5,00%, o que contribuiu para a reducdo da
taxa de captagdo e das taxas de juros.

Grdfico 20 - Taxa média de juros, por tipo tomador e por tipo de recurso - Brasil (% a.a.)
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Elaboracdo: Ideies / Findes

Grdfico 21 - Taxa de Inadimpléncia por tipo de tomador e tipo de recurso — Brasil (%)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

A taxa de inadimpléncia do estado, teve queda
mensal de -0,3 p.p., decorrente da reducdo da
inadimpléncia das operacdes de crédito com
empresas (-0,9 p.p.), que segue seu terceiro més de
diminuicdo consecutiva. Ja a taxa de inadim-

pléncia com familias estd estdvel desde junho, em
torno de 3,7%.

Em geral, os indicadores de spread para o pais, por tipo
de tomador e por segmento de crédito, reduziram em
setembro. O spread médio das operagdes de crédito com
recursos livres foi o que mais caiu, ficando em 30,8 p.p.,
reducdo explicada pelo decréscimo do spread para
pessoas juridicas nesta modalidade.
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Grdfico 22 - Taxa de Inadimpléncia total - Espirito Santo e Brasil (%)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

Grdfico 23 - Spread médio, por tipo de tomador e por tipo de recurso - Brasil (em p.p.)
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Algumas das taxas de juros praticadas pelas principais . . .
) g. o ) J ] pﬂ P P P As taxas de juros mensais e anuais cobradas
instituicdes financeiras do pais sdo apresentadas na tabela T . p
T ] pelo Banestes diminuiram nas linhas pré-
13. Na primeira semana de novembro, as taxas de juros " . .
brad 4 tal de gi fixadas de capital de giro e aumentaram para
cobradas na contratacdo de capital de giro aumentaram ao . .
) P ¢ de P g 4 dalidad as modalidades de Conta Garantida, Desconto
més e ao ano. J& taxas de juros mensais das modalidades . .
.J ) de Duplicatas e Adiantamento sobre Contrato
de Desconto de duplicatas e Adiantamento sobre L. -
o . de Cadmbio, nas mesmas bases de comparacao.
Contratos de Cambio ficaram estaveis.
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Tabela 13 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicoes financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 01/11/2019 a 07/11/2019

Capital de Giro Capital de Giro Conta Desconto de Adiantamento
Instituicao até 365 dias superior 365 dias Garantida Duplicatas Contrato Cambio

%am. %aa %am. %aa. %am. %aa. %am. %aa. %am. %a.a.
Banco do Brasil 1,0 12,6 1,1 13,7 2,2 304 1,6 21,6 03 37
Caixa Econdémica 24 32,5 1,6 21,1 - - 23 31,8 0,5 6,3
Santander 2,9 40,3 19 25,5 23 30,6 13 16,3 03 35
Itat-Unibanco 1,7 229 14 18,5 33 47,8 14 18,1 03 39
Bradesco 1,8 24,4 15 19,9 33 474 1,1 14,3 03 32
Banestes 2,5 34,6 2,0 26,1 2,7 374 2,4 334 08 9,7
Média Total 2,0 26,5 15 19,7 - - 1,6 20,4 03 4,1
Varia¢do Banestes* -0,4 -6,8 -0,1 -0,7 0,2 2,6 0,1 0,8 0,2 2,3
Variagcdo média total* 0,0 0,5 0,0 0,3 - - 0,0 -0,7 0,0 0,5

* Variagdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de 01/10/2019 a 07/10/2019
Fonte: Instituicbes Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Findes

7. Financas Publicas Estaduais

| A andlise das fi iblicas do G d . A .
| /1 anhatise das financas publicas do Governo do estadual até o 10° més do ano alcangou 89,6% de realiza-

Estado do Espirito Santo mostra que até o més de ¢do. No caso das despesas liquidadas até outubro, a propor-

i o
outubro de 2019 houve aumento real de 14,2% ¢do chegou a 68,9% do orcamento deste ano (gréafico 24).
| nas receitas e de 2,5% nas despesas, em compa-

| ragdo ao realizado no mesmo periodo de 2018. As receitas totais arrecadadas até o fim de outubro

somaram R$ 15,8 bilhdes, enquanto as despesas liquidadas
Como proporgao do total orcado para 2019 a arrecadacao totalizaram R$ 11,6 bilhdes (tabela 14).

Grdfico 24 - Receitas e despesas orcadas para o ano (em R$ milhées) e total realizado (em %) -
Governo do Espirito Santo, janeiro a outubro - 2018 e 2019

17.120 17.721 16.456 16.868

89,6%
68,9%

Receitas Receitas Despesas Despesas
2018 2019 2018 2019

Nota 1: Na Lei Orcamentaria Anual 2019, as receitas e despesas totais previstas se igualam no valor de R$ 17.721 milhdes.
No entanto, as despesas consideradas no grafico descontam o valor de R$ 853,2 milh&es classificados como “Reserva de
Contingéncia”, que ndo sdo especificamente destinados a nenhuma categoria orcamentaria.
Nota 2: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019
Nota 3: Despesas liquidadas
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes
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Tabela 14 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2018 e 2019 (em R$ milhées)’

Jan - Out Jan - Out Variacdo (R$) Variacdo (%) Previsdao Realizado

Receitas e despesas? 2018 2019 2019-2018 2019/2018 2019 2019 (%)
(@ (b) (b) - (a) (b)/ (a) (c) (b)/ (c)

Receita Total 13.906 15.882 1.976 14,2 17.721 89,6
Receita Tributaria 10.222 11.006 785 77 11.859 92,8
ICMS Total 8.610 9.305 695 8,1 9.874 94,2
ICMS - Comércio 1.618 1.803 185 11,5 1.888 95,5
ICMS - Industria 1.430 1.496 66 4,6 1.351 110,7
Outras Receitas Tributarias 1.612 1.701 89 55 1.985 85,7
Transferéncias Correntes 4.500 4359 -140 -3,1 5.012 87,0
FPE 1177 1.249 72 6,1 1.357 92,0
IPI 194 170 -24 -12,4 202 84,4
Royalties e Part. Especiais 1.574 1.438 -136 -8,6 1.589 90,5
Demais Transf. Correntes 1.555 1.503 -52 -34 1.865 80,6
Demais Receitas 3.521 5.120 1.599 454 5.693 89,9
(-) Deducoes da Receita -4.337 -4.604 -267 6,2 -4.844 95,0
Despesa Total 11.337 11.623 286 2,5 16.868 68,9
Pessoal e Encargos Sociais 7.026 7.163 137 2,0 10.234 70,0
Investimentos 492 564 73 14,8 1.367 413
Demais Despesas 3.819 3.896 77 2,0 5.267 74,0

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

Grdfico 25 - Receitas de ICMS, em R$ milhées e participacédo
(%) por setor - Governo do Espirito
A receita tributdria apresentou um aumento real 9.182 9.305
de 7,7% de 2018 para 2019, refletindo uma 8.113 8.043 8.610
melhora da atividade economica neste ano. O
ICMS, principal componente das receitas tribu-
tarias, teve alta de 8,1% no periodo, totalizando

R$ 9,3 bilhées para os cofres do estado.

O crescimento real do ICMS Comércio foi de 11,5% no
acumulado do ano, o ICMS Industria, por sua vez, ja 14,0% 10,3% 13,1% 16,1%

proporcionou uma arrecadacdo maior do que a

oo . Jan - Out Jan - Out Jan - Out Jan - Out Jan - Out
inicialmente prevista no orcamento de 2019, em 10,7%. 2015 2016 2017 2018 2019
B |CMS - Industria ICMS - Comércio ICMS - Outros

Nota: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes
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Ainda dentro do campo das receitas, as transferéncias Grdfico 26 - Receitas do Petréleo - Governo do Espirito
correntes reduziram em -3,1% em comparacéo a 2018. Os Santo (em R$ milhées)
montantes do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) 1.573.6 1.437.6
cresceram 6,1%, enquanto os valores dos repasses 1.345,2
referentes ao Imposto sobre Produtos Industrializados 1.185.7
(IP1) cairam -12,4%.
804,5
Outra queda significativa no grupo das
transferéncias correntes se deu nas receitas de
petroéleo, que englobam os valores de royalties e
de participacoes especiais repassados pela
f’ p ¢ . P d N Jan - Out Jan - Out Jan - Out Jan - Out Jan - Out
Unido. De janeiro a outubro deste ano foram 2015 2016 2017 2018 2019

recebidos R$ 1,4 bilhdo, montante -8,6% menor

do que no mesmo periodo de 2018, jé descontada Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019

. ~ . Nota 2: inclui Iti icipagd iais; ndo inclui

a mflag:ao, reflexo da queda nas quantldades da ota : inclui roya tle‘s e participagoes especiais; nao inclui os .
recebimentos retroativos referentes ao acordo do Parque das Baleias

producdo de petréleo no estado neste ano. Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes

Em compensacdo, o estado recebeu até outubro R$ 870
milhdes de valores retroativos referentes a exploragéo de

petréleo na regido do novo Parque das Baleias, Grdfico 27 - Despesas com pessoal e encargos sociais (em
classificados como Transferéncias de Capital da Uniéo, e R$ milhées) — Governo do Espirito Santo

3 i i o 7.515
naf).con5|derados nos valores das receitas de pfetroleo Eio 7.087 6849 7.026 7.163
grafico 26. Na tabela 14 esses valores retroativos estdo m .
agrupados na linha “Demais Receitas”, contribuindo para m m m

o grande aumento proporcional do seu montante em
2019.

Na analise detalhada das despesas do Governo E E E

do Estado até outubro, os gastos com pessoal e
encargos sociais alcancaram 61,6% do total. Esse
grupo de despesa totalizou R$ 7,1 bilhées,

aumento real de 2,0% em relacdo ao mesmo
Jan-Out Jan-Out Jan-Out Jan-Out Jan-Out

iodo de 2018.
pertodo de 2015 2016 2017 2018 2019
Aposentadorias e Pensbes B Vencimentos e Vantagens Fixas
Obrigagdes Patronais M Outros

Os dispéndios com aposentados e pensionistas cresceu .
Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019

O, 1 A H [o)
2,9% e com obrigagBes patronais teve alta de 2,3%. A Nota 2: Despesas liquidadas

despesa com vencimentos e vantagens dos funcionarios Fonte: Portal da Transparéncia ES

ativos, no entanto, caiu -3,9%. Elaborac3o: Ideies / Findes
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Outra parte importante dos gastos publicos, os R$ 564,2 milhées, alta de 14,8% em comparagéo a

investimentos realizados pelo Governo do Estado 2018. Esse valor, porém, ainda representa 41,3% do

alcancaram o maior patamar para o periodo total orcado para os investimentos neste ano.

analisado nos ultimos cinco anos, somando

Grdfico 28 - Investimento total orcado para o ano (em R$ milhées) e quantidade realizada (em R$
milhoes e em %) de janeiro a outubro - Governo do Espirito Santo

2.365

1.953

1.623 1.607
1.367

435,0

326,9 298,9
18,4% 16,7% 18,4% 30,6% 41:3%

Jan - Out Jan - Out Jan - Out Jan - Out Jan - Out
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019

Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentaria Anual/ES (2015-2019)
Elaboracéo: Ideies / Findes

Um outro olhar sobre as despesas publicas revela para
quais grandes fungdes do orcamento os gastos sdo
direcionados, ou seja, em qual drea o dinheiro é aplicado.

Dentre as fung¢des destacadas, o principal aumento se deu
na de Transportes, que cresceu 30,5% entre janeiro e
outubro de 2019, comparado aos mesmos meses do ano

passado. Dentro da funcdo, duas contas se destacam: os
subsidios ao transporte publico somaram R$ 127,2
A tabela 15 mostra que a Previdéncia Social o i P P $
milhdes no periodo, aumentando em 45,1%3, enquanto
os investimentos totalizaram R$ 299,7 milhdes com alta

de 38,5% em relacédo a 2018.

ampliou ainda mais a participacao no ranking de
despesas por funcdo do Governo do Espirito Santo,
com crescimento de 2,4% em relacdo ao ano

passado e representando 21,1% do total de gastos, A fungéio de Transportes continua sendo a princi-

enquanto a Salde e a Seguranca Publica, 2° e 3¢ pal no que diz respeito aos investimentos piiblicos.

colocadas, apresentaram quedas no montante de Dentre as cinco maiores, a funcio de Urbanismo

despesas em comparacdo a 2018.

registrou aumento consideravel de 2018 para
2019, enquanto Educacdo, Saude e Agricultura
sofreram reducées no montante de investimentos
(grdfico 29).

34 Em janeiro de 2019 houve reajuste do preco da passagem do Sistema Transcol (transporte metropolitano por énibus da Grande
Vitéria) de R$ 3,40 para R$ 3,75 (+10,3%). Além disso, reportagem do Jornal A Gazeta mostrou que o subsidio por passagem que
o Governo do Estado paga as empresas do sistema saiu da casa dos R$ 0,60 que vigorou entre 2014 e 2018 para R$ 1,06 em 2019,
alta de 72,7%. Veja mais em: https://www.gazetaonline.com.br/noticias/cidades/2019/01/valor-pago-pelo-estado-para-manter-
o-transcol-tem-aumento-recorde-1014164659.html
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Tabela 15 - Despesas’ por fungédo - Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)?

Funcdes Jan - Out. 2(118 Jan - Out. 2(119 Participacao em Variacao (%)

(em R$ milhoes) (em R$ milhodes) 2019 (%) 2019/2018
Previdéncia Social 2.397,0 2.455,3 21,1% 2,4%
Saude 2.253,6 2.224,3 19,1% -1.3%
Seguranca Publica 1.847,0 1.819,1 15,7% -1,5%
Educacao 1.762,8 1.768,3 15,2% 0,3%
Encargos Especiais 9933 1.156,4 9,9% 16,4%
Administracdo 543,8 534,5 4,6% -1,7%
Direitos da Cidadania 465,3 4649 4,0% -0,1%
Transporte 390,9 510,0 4,4% 30,5%
Agricultura 209,8 178,2 1,5% -15,1%
Outros® 4735 512,2 4,4% 8,2%
Total 11.336,9 11.623,1 100,0% 2,5%

Nota 1: Despesas liquidadas

Nota 2: valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019

Nota 3 : a categoria "Outros" engloba as seguintes fungdes: Essencial a Justica, Assisténcia Social, Urbanismo, Ciéncia e
Tecnologia, Saneamento, Gestdo Ambiental, Comércio e Servigos, Cultura, Desporto e Lazer, Comunicacdes, Industria,
Habitacdo, Trabalho.

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

Grdfico 29 - Principais Investimentos, por funcdo (em RS milhées) - Governo do Espirito Santo

299,7 Jan - Out 2018
M Jan - Out 2019
216,5
61,6 62,7
' 53,9 .

49,6 48,2 38,4 35,6
~“ll BN Em Um
Transporte Urbanismo Educacgdo Saude Agricultura

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de outubro/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes
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Box 1 - Espirito Santo aprova reforma da Previdéncia estadual

Foi aprovada no ultimo dia 25 de novembro a PEC n°
27/2019 que trata da reforma da Previdéncia dos
servidores estaduais do Espirito Santo. As principais
mudancas propostas pelo Governo do Estado e
aprovadas pela Assembleia Legislativa buscaram replicar
as regras da reforma nacional aprovada para o Regime
Geral de Previdéncia Social (RGPS) e para o Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) da Uniao.

Ou seja, 0s novos servidores que ingressarem no servico
publico do Estado do Espirito Santo precisardo cumprir a
idade minima para aposentadoria de 65 anos para os
homens e de 62 anos para as mulheres. No caso dos
professores, também foi mantida a regra da reforma
nacional, com idade minima de 60 anos para os homens
e 57 para as mulheres. Outra mudanca importante foi a
elevagdo da aliquota de contribuicdo dos servidores
ativos, dos atuais 11% para 14%, o que entra em vigor 90
dias apds a promulgacéo da PEC. Segundo o Governo do
Estado, a proposta deve proporcionar uma economia de
cerca de R$ 3 bilhées em dez anos®.

Outras mudancas que ainda deverdo ser regulamentadas
via Lei Complementar dizem respeito as regras de
transicdo para os atuais servidores e aos critérios especiais
de aposentadoria de algumas categorias, como os
policiais civis, agentes penitenciarios, e outros.

O Espirito Santo ja havia feito duas importantes reformas
no seu sistema de Previdéncia dos servidores publicos, a
primeira em 2004, quando aconteceu a chamada
segregacao das massas. Com ela, os servidores entrantes
até 2004 permaneceram no plano financeiro, que
funciona no sistema de reparticdo, em que os servidores
ativos contribuem para o pagamento dos beneficios dos
inativos, enquanto os servidores que entraram apds

2004 ja passaram a compor o plano previdenciario, que
funciona em regime de capitalizagdo, em que cada
servidor contribui para uma conta que sera capitalizada
no longo prazo, e os rendimentos ampliardo os recursos
para pagamento dos beneficios destes proprios
servidores no futuro. O plano financeiro tem déficit
crescente, mas os valores dos dois fundos ndo podem ser
misturados.

Em 2013 foi criada uma previdéncia complementar para
os servidores publicos estaduais, impondo aos novos
entrantes o valor dos beneficios condicionados ao teto do
INSS. Para receber aposentadorias ou pensdes acima do
teto do INSS, os servidores ingressantes apds 2013
precisariam contribuir a mais para a previdéncia
complementar.

Mesmo com essas importantes reformas anteriores, a
situagdo da previdéncia do Espirito Santo continua sendo
uma das mais complicadas dentre os estados brasileiros.
Isso porque o sistema capixaba tem uma proporc¢éo de
um ativo para cada aposentado, a quinta pior proporcao
do pais*®.

O déficit do plano financeiro chegou a R$ 2,15 bilhdes em
2018, valor que o Governo do Estado precisou destinar
para cobrir o rombo, o que faz da Previdéncia Social a
principal funcdo de despesas do orcamento estadual. A
previsdo atual era de que o déficit continuasse se
ampliando até 2032, quando comecaria a regredir. Com
as mudancas da reforma aprovada na Assembleia
Legislativa, é esperado que os déficits sejam atenuados,
apesar de néo revertidos, o que podera ajudar a aliviar a
pressdo cada vez maior dos gastos previdenciarios sobre
as contas publicas.

3% Veja em: https://www.agazeta.com.br/es/economia/reforma-da-previdencia-do-es-vai-trazer-economia-de-r-3-bi-em-10-

anos-1119

36 Veja mais em: https://www.gazetaonline.com.br/noticias/economia/2019/02/espirito-santo-tem-um-aposentado-para-cada-

servidor-na-ativa-entenda-1014168779.html
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8. Comentarios Finais

No ultimo més de outubro a inflacdo brasileira alcancou
2,54% no acumulado em 12 meses, descendo abaixo do
intervalo de tolerancia (2,75%) do centro da meta (4,25%)
de inflagdo para 2019. Na regido metropolitana da Grande
Vitdria o IPCA em 12 meses até outubro acumula 1,71%.

O IPCA-15 de novembro, indicador que serve como prévia
do indice de inflagdo oficial, foi divulgado no ultimo dia
22 marcando 0,14% para o més, menor patamar dos
Ultimos 21 anos. Isso reforca a tendéncia de uma nova
queda na inflagdo acumulada em 12 meses e as apostas
para nova reducdo da taxa Selic na reunido de dezembro
do Comité de Politica Monetaria (Copom).

Ainda em novembro o délar chegou a ultrapassar a
barreira dos R$ 4,20, mas o presidente do Banco Central
ressaltou que a depreciagdo do cambio ndo deteriorava
as expectativas de inflacdo.

Em relagdo a atividade econdmica no pais, o IBC-Br indica
alta de 0,99% no acumulado em 12 meses até setembro.
Para o indicador do Espirito Santo no mesmo periodo
registra-se elevacdo de 0,09%.

Observado o desempenho da economia por grandes
setores a partir das pesquisas mensais do IBGE, o Brasil
tem alta no comércio (1,5%) e nos servigos (0,7%), com
recuo de -1,4% na industria, no acumulado em 12 meses
até setembro. Para o Espirito Santo o desempenho é
positivo apenas nas vendas do comércio, com alta de
5,8%, enquanto o volume de servicos e a producao fisica
da industria acumulam quedas de -0,7% e -87%,
respectivamente.

Em relacio ao mercado de trabalho, a taxa de
desocupacao medida pela Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua / Trimestral apresentou queda no
3° trimestre de 2019, tanto para o Brasil (com 11,8%)
guanto para o Espirito Santo (10,6%).

No mercado de crédito o pais registrou alta mensal de
1,0% no volume total da carteira em setembro, enquanto
o estado teve crescimento de 04%. Na variacdo
interanual, o Brasil acumula elevagdo de 5,8% em relacdo
a setembro de 2018, e o saldo de crédito capixaba sobe
7,9%. Ainda no més de setembro, destaque para a queda
da taxa média de juros das operagdes de crédito no Brasil,
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passando de 251% a.a. para 24,5% a.a., refletindo,
também, no spread que caiu de 19,9% a.a. em agosto para
19,4% a.a. no més seguinte.

Indicadores mais recentes, referentes ao més de outubro,
mostraram desempenho positivo no mercado de trabalho
nacional e capixaba, com criacdo de 70,8 mil novas vagas
com carteira assinada no Brasil e 1,9 mil no Espirito Santo.
Em ambos os casos a criagdo de novas vagas foi
impulsionada, principalmente, pelos setores de comércio
e servigos.

No comércio exterior as exportagdes do Brasil acumulam
US$ 185,5 bilhdes no ano até outubro, enquanto no
Espirito Santo somam US$ 7,6 bilhdes. No mesmo
periodo, as importacdes nacionais foram de US$ 150,5
bilhGes e as capixabas de US$ 5,1 bilhdes. Dessa forma as
balancas comerciais tém saldo positivo de US$ 34,9
bilhdes para o pais e de US$ 2,5 bilhdes para o estado no
acumulado do ano.

Nas finangas publicas o Governo do Espirito Santo, no
acumulado para o ano até outubro, chegou a R$ 15,8
bilhdes arrecadados, crescimento de 14,2% em relacado ao
mesmo periodo do ano passado. No caso das despesas
liquidadas, o total foi de R$ 11,6 bilhdes, aumento de 2,5%
em comparacdo aos dez primeiros meses de 2018.

Outro ponto de destaque e impacto para as financas
publicas estaduais foi a aprovacdo da proposta da
emenda constitucional da reforma da Previdéncia do
Espirito Santo.

No campo politico os destaques econémicos de
novembro ficaram por conta da promulgacao da reforma
da Previdéncia e da aprovacdo no Senado da chamada
“PEC paralela” que pretende incluir estados e municipios
na reforma previdenciaria, e agora segue para andlise na
Camara dos Deputados. Também neste més aconteceu o
envio de um conjunto de Propostas de Emenda a
Constitui¢do, apelidado de “Pacote Mais Brasil” por parte
do Governo Federal ao Congresso Nacional. Sdo trés
PECs, que tratam do pacto federativo, de fundos publicos
e de a¢bes emergenciais em relacdo aos gastos publicos.
A expectativa agora fica por conta da velocidade de
tramitacdo destas propostas, que sé deverdo ser
aprovadas em 2020.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacdo

ACC: Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicacoes

BC: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cade: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica

Caged: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CMN: Conselho Monetario Nacional

CNAE: Classificagdo Nacional de Atividades Economicas

Copom: Comité de Politica Monetaria

Fecomércio-ES: Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed: Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp: Federacao das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Findes: Federacao das Industrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetario Internacional

Focus: Relatdrio semanal organizado pelo BC, com expectativas de mercado de cerca de 130 institui¢oes
FPE: Fundo de Participacao dos Estados e do Distrito Federal

FOB: “Free On Board"

Funcex: Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior

Fundeb: Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educagéo

IBC: indice de Atividade Econémica do Banco Central

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IBRE/FGV: Instituto Brasileiro de Economia / Fundagdo Getulio Vargas
IC-Br: indice de Commodities Brasil

ICEI: indice de Confianca do Empresario Industrial

ICMS: Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos

IJSN: Instituto Jones dos Santos Neves

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados

IR: Imposto de Renda

LCA: LCA Consultores

MDIC: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos

MTE: Ministério do Trabalho

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Pasep: Programa de Formacao do Patriménio do Servidor Publico
PIB: Produto Interno Bruto

PIM-PF: Pesquisa Industrial Mensal de Producao Fisica

PMC: Pesquisa Mensal do Comércio

PMS: Pesquisa Mensal de Servicos

RMGV: Regido Metropolitana da Grande Vitéria

SEFAZ: Secretaria de Estado da Fazenda

Selic: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia

SIGEFES: Sistema Integrado de Gestdo das Financas Publicas do Espirito Santo
SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional
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